
ΚΥΚΛΟΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

 

                                                    Κύκλος Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ, Πανεπιστηµίου 39, 105 64 ,Τηλ. 3364300, Fax. 3239122   

    Η ΚΥΚΛΟΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΕΠΟΠΤΕΥΕΤΑΙ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 

                  Αριθµ. Αδείας: 1/58/9.10.1990 

Πρωινή Ενηµέρωση 

 

∆είκτες

Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

1.585,75 2,98% -27,8%

770,92 3,76% -31,5%

1.795,31 1,22% -31,3%

295,40 1,07% -30,9%

1.636,51 4,88% -38,5%

1.802,93 1,55% -36,3%

2.348,11 3,56% -31,0%

2.313,92 -0,68% -24,8%

3.357,23 -1,17% -12,8%

6.714,86 6,43% 15,4%

Στατιστικά

Μετοχές Ανοδικές Καθοδικές Σταθερές

80 99 51

Γενικός

FTSE/ASE 20

FTSE/ASE 40

FTSE/ASE 80

Τράπεζες

Τηλεπικοινωνίες

Κατασκευές-Υλικά

Πετρέλαιο & Αέριο

Κοινής Ωφέλειας

Τροφίµων & Ποτών

 

Γενικός ∆είκτης
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Στατιστικά

25/05/10 24/05/10

295 111

126,3 125,2

Παράγωγα % Premium

ASE ADEX (Discount)

770,92 1.117,41 44,95

ASE ADEX (Discount)

1.795,31 N/A

Λήξη Σεπτεµβρίου

Λήξη Ιουλίου

FTSE-20

FTSE-40

Κεφαλαιοποίηση (€ σε δις.)

Κεφαλαιοποίηση/ΑΕΠ 2007

Μεταβολή Αξίας Συναλλαγών 167%

55%

Αξία Συναλλαγών (€ σε εκατ.)

 

 

Γενική Συνέλευση 

Εταιρεία Ηµεροµηνία

ΓΙΟΥΡΟΜΠΡΟΚΕΡΣ ΜΕΣΙΤΕΣ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ Α.Ε. 27/05/2010

ΚΟΥΜΠΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 27/05/2010

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΕΛΛΑΣ) ΑΕ 27/05/2010

∆ΗΜ. ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ Α.Ε. 27/05/2010

ΙΠΠΟΤΟΥΡ Α.Ε. 28/05/2010

ALAPIS Α.Β.Ε.Ε. 28/05/2010

ΙΑΣΩ Α.Ε 28/05/2010

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΙΜΕΝΟΣ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε. 28/05/2010  

Σχόλιο Ηµέρας 

 
 
Ανοδικές τάσεις επικράτησαν κατά τη χθεσινή συνεδρίαση στο Χ.Α. µε το Γενικό ∆είκτη να 
διαµορφώνεται στις 1.585,75 µονάδες καταγράφοντας άνοδο της τάξης του 2,98%. Η αξία των 
συναλλαγών διαµορφώθηκε στα 302,87 εκατ. ευρώ. Από τον FTSE/Χ.Α. 20 τα σηµαντικότερα 
κέρδη κατέγραψε η µετοχή της ΕΛΛΑΚΤΩΡ (+10,40%), της ALPHA BANK (+6,90%) και της ΤΡ. 
ΚΥΠΡΟΥ (+6,85%), ενώ τις σηµαντικότερες απώλειες κατέγραψε η µετοχή της MIG (-2,78%), της 
ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ (-2,63%) και της EUROBANK (-1,86%). Το ισοζύγιο ανοδικών προς πτωτικούς 
τίτλους διαµορφώθηκε σε 1 προς 1. Για τη σηµερινή συνεδρίαση αναµένουµε να 
επικρατήσουν σταθεροποιητικές τάσεις. 

    

 ∆ιεθνή Οικονοµικά Νέα  

  
 
ΗΠΑ: Αύξηση στις παραγγελίες διαρκών αγαθών κ στις πωλήσεις νέων κατοικιών 
Άλµα σηµείωσαν οι παραγγελίες διαρκών αγαθών στις ΗΠΑ τον Απρίλιο, καθώς αυξήθηκαν κατά 
2,9% στο εποχικά προσαρµοσµένο µέγεθος των 193,9 δισ. δολ. Οι αναλυτές έκαναν λόγο για 
αύξηση κατά 2,2%. Τη µεγαλύτερη άνοδο σηµείωσε ο τοµέας των πολιτικών αεροσκαφών και 
ανταλλακτικών σηµειώνοντας άλµα 228,0% τον Απρίλιο. Παράλληλα, αύξηση κατά 14,8% 
σηµείωσαν οι πωλήσεις νέων κατοικιών τον Απρίλιο στις ΗΠΑ και διαµορφώθηκαν στο εποχικά 
προσαρµοσµένο µέγεθος των 504.000. Οι αναλυτές έκαναν λόγο για αύξηση των πωλήσεων κατά 
3,4% στο εποχικά προσαρµοσµένο µέγεθος των 425.000. 

 
ΗΠΑ: Σταθερό παραµένει το outlook της αξιολόγησης “AAA” από τη Moody΄s 
Το outlook της αξιολόγησης “AAA” των ΗΠΑ παραµένει σταθερό αν και η οικονοµική κατάσταση 
της χώρας έχει επιδεινωθεί λόγω του κόστους στήριξης του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος και της 
οικονοµίας, σύµφωνα µε τη Moody΄s Investors Service. Το δηµοσιονοµικό έλλειµµα των ΗΠΑ 
διευρύνθηκε στα 1,4 τρισ. δολ. το 2009- σχεδόν στο 10% του ΑΕΠ – ενώ εκτιµάται πως το 2010 θα 
φτάσει τα 1,6 τρισ. δολ. Ο δείκτης χρέους ως προς τα έσοδα έχει υπερδιπλασιαστεί τα τελευταία 
τρία χρόνια, ξεπερνώντας το 400%, γεγονός που µπορεί να οδηγήσει σε σηµαντικές πιέσεις στα 
δηµόσια οικονοµικά τα επόµενα χρόνια, τονίζει ο οίκος. 
 
Γαλλία: Στα €138 δισ. το δηµοσιονοµικό έλλειµµα το 2009 
Το έλλειµµα του δηµόσιου τοµέα της Γαλλίας διευρύνθηκε το 2009 κατά €81,7 δισ. φτάνοντας τα 
€138 δισ. εξαιτίας της αύξησης των έκτακτων µέτρων για τη στήριξη της οικονοµίας. Το έλλειµµα 
ήταν µικρότερο κατά €2,9 δισ. από αυτό που προέβλεπε ο αναθεωρηµένος προϋπολογισµός. Το 
2009 τα φορολογικά έσοδα υποχώρησαν σε ποσοστό 19%. Η γαλλική κυβέρνηση εκτιµά ότι µε 
µειωµένες δηµόσιες δαπάνες για το 2010 και την ανάκαµψη να ενισχύει τα φορολογικά έσοδα, το 
δηµοσιονοµικό έλλειµµα θα υποχωρήσει φέτος στα €116 δισ.. 
 
Ελλάδα: Μείωση 3,6% στο έλλειµµα του εµπορικού ισοζυγίου 
Μείωση 3,6% κατέγραψε το έλλειµµα του εµπορικού ισοζυγίου κατά το µήνα Μάρτιο και 
διαµορφώθηκε σε €2,54 δισ. έναντι €2,63 δισ. κατά τον ίδιο µήνα του έτους 2009. Εξαιρουµένων 
των πετρελαιοειδών το έλλειµµα του εµπορικού ισοζυγίου παρουσίασε αύξηση €157,2 εκ. ή 7,1% 
σε ετήσια βάση. Η συνολική αξία των εισαγωγών κατά το µήνα Μάρτιο 2010 ανήλθε στο ποσό των 
€3.945,8 εκ. παρουσιάζοντας ετήσια αύξηση 2,7%, ενώ η συνολική αξία των εξαγωγών ανήλθε στο 
ποσό των €1.407,0 εκ. παρουσιάζοντας αύξηση 16,4%. Σε επίπεδο α΄ τριµήνου, το έλλειµµα του 
εµπορικού ισοζυγίου διαµορφώθηκε σε €6,22 δισ. έναντι €7,67 δισ. το α’ τρίµηνο του 2009 (-18,9%) 
 
ΟΟΣΑ: Ανάπτυξη 1,2% στην Ευρωζώνη το 2010 
Ο ΟΟΣΑ αναβαθµίζει την εκτίµηση του για την ανάπτυξη στη ζώνη του ευρώ στο 1,2% το 2010 
από την εκτίµηση για +0,9% τον περασµένο Νοέµβριο. Σηµειώνει επίσης ότι η αγορά εργασίας έχει 
αρχίσει να σταθεροποιείται, ενώ εκτιµά ότι ο δείκτης ανεργίας θα παραµένει σταθερός στο 10,1% το 
2010 και το 2011. Στις εκτιµήσεις του ο Οργανισµός κάνει λόγο για ανάπτυξη της γερµανικής 
οικονοµίας κατά 1,9% το 2010 και κατά 2,1% το 2011. Το γαλλικό ΑΕΠ αναµένεται να επεκταθεί 
κατά 1,7% το 2010 και κατά 2,1% το 2011, ενώ για την ελληνική οικονοµία εκτιµάται συρρίκνωση σε 
ποσοστό 3,7% για το τρέχον έτος και περαιτέρω συρρίκνωση 2,5% το 2011. 
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Μεγαλύτερη Άνοδος

Μετοχή Κλείσιµο %∆

ALAPIS ABEE (KO) 0,30 15,38

ΕΛΓΕΚΑ ΑΕ (ΚO) 0,88 11,39

ΕΛΛΑΚΤΩΡ Α.Ε 3,29 10,40

ΥΓΕΙΑ Α.Ε. 1,10 10,00

ATTICA BANK (ΚΟ) 1,15 9,52

Μεγαλύτερη Πτώση

Μετοχή Κλείσιµο %∆

ΙΜΠΕΡΙΟ-AΡΓΩ ΑΕ (ΚΟ) 0,21 -19,23

ΜΙΝΩΪΚΕΣ ΓΡΑΜΜΕΣ (KO) 2,59 -13,38

ΙΑΤΡΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ (ΚΟ) 0,76 -11,63

ΛΑΜΠΡΑΚΗ ∆ΗΜ.ΟΡΓ. (ΚΟ) 0,88 -11,11

S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ 3,80 -8,87

Υψηλ. Όγκος Συν/γών

Μετοχή Τεµάχια %∆

MARFIN INVESTMENT GROUP 38.929.873 -2,78

ALAPIS ABEE (KO) 12.375.351 15,38

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ (KO) 6.086.313 0,17

ALPHA BANK  (ΚΟ) 4.442.108 6,90

ΤΙΤΑΝ (ΚΟ) 3.583.105 2,13

Υψηλ. Αξία Συν/γών

Μετοχή Ευρώ %∆

ΤΙΤΑΝ (ΚΟ) 50.181.386 2,13

MARFIN INVESTMENT GROUP 41.460.315 -2,78

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 36.792.729 5,58

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ (KO) 35.544.068 0,17

ALPHA BANK  (ΚΟ) 21.477.592 6,90
 

ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΠΙΣΤΗ Α.Ε.Γ.Α 0,04 ΜΕΡΙΣΜΑ 21/05/2010 01/06/2010

ΠΛΑΙΣΙΟ 0,12 ΜΕΡΙΣΜΑ 25/05/2010 02/06/2010

ΑΕΡΟΠΟΡΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ 0,13 ΜΕΡΙΣΜΑ 26/05/2010 03/06/2010

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΕΛΛΑΣ) 0,07 ΜΕΡΙΣΜΑ 31/05/2010 08/06/2010

MARFIN POPULAR BANK 0,08 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/06/2010 21/06/2010

ΜΥΛΟΙ ΛΟΥΛΗ 0,07 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/06/2010 09/06/2010

ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ 0,08 ΜΕΡΙΣΜΑ 02/06/2010 17/06/2010

ΕΥΡΩΣΥΜΒΟΥΛΟΙ 0,054 ΜΕΡΙΣΜΑ 02/06/2010 10/06/2010  

 

∆ιεθνή Χρηµατιστήρια

∆είκτες Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

Dow Jones 30 9.974,45 -0,69% -4,35%

S&P 500 1.067,95 -0,57% -4,23%

Nasdaq Comp. 2.195,88 -0,68% -3,23%

Xetra DAX 5.758,02 1,55% -3,35%

FTSE-100 5.038,08 1,97% -6,92%

CAC-40 3.408,59 2,32% -13,41%

Nikkei-225* 9.522,66 0,66% -9,71%

Hang Seng* 19.196,45 1,11% -12,23%
 

 

Ισοτιµίες Fixing

Τιµή %Ηµ. %YTD

1,23 0,70% -14,02%

111,35 1,66% -16,33%

0,85 0,31% -3,53%

Εµπορεύµατα

Τιµή %Ηµ. %YTD

70,35 5,09% -10,10%

1.214,71 1,15% 7,73%

Ευρώ/∆ολάριο

Ευρώ/Γιεν

Πετρέλαιο:Αργό

Χρυσός

Ευρώ/Στερλίνα

 

 
Πέµπτη

Χώρα Ώρα Γεγονός Εκτίµηση

Ευρωζώνη 8:45 French Consumer Confidence Indicator (MAY) -38

Ευρωζώνη 9:30 Italian Business Confidence (MAY) 85,8

ΗΠΑ 14:30 Gross Domestic Product (Annualized) (1Q S) 3,5%

ΗΠΑ 14:30 Personal Consumption (1Q S) 3,7%

ΗΠΑ 14:30 Gross Domestic Product Price Index (1Q S) 0,9%

ΗΠΑ 14:30 Initial Jobless Claims (MAY 22) 435K  

 

 
 
 

 

 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 

 
Εθνική: Στα 21 εκατ. ευρώ τα κέρδη στο α΄ τρίµηνο 
Σε €21 εκατ. διαµορφώθηκαν τα καθαρά κέρδη του Οµίλου της ΕΤΕ το α’ 3µηνο του 2010. 
 
Βιοχάλκο: Συρρίκνωση ζηµιών στο τρίµηνο 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών της Βιοχάλκο κατά το α' τρίµηνο 2010 ανήλθε σε €648,2 εκ., 
αυξηµένος κατά 8,9% έναντι της αντίστοιχης περιόδου του 2009. Τα EBITDA ανήλθαν σε €38,8 
εκ., σηµειώνοντας αύξηση κατά 17,1%, ενώ τα αποτελέσµατα προ φόρων διαµορφώθηκαν σε 
ζηµίες €4,4 εκ., µειωµένες κατά 73,1%, έναντι των ζηµιών €16,5 εκ. του α' τριµήνου του 2009. 
Τέλος και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους και δικαιώµατα τρίτων παρουσίασαν 
µείωση των ζηµιών κατά 74% και ανήλθαν σε ζηµίες €2,8 εκ., έναντι ζηµιών €10,8 εκ. το 2009.  
 
Ελλάκτωρ: Πτώση 51,6% στα κέρδη 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών της ΕΛΛΑΚΤΩΡ διαµορφώθηκε για το πρώτο τρίµηνο του 2010 
σε €454,58 εκ. € έναντι €483,05 εκ., µειωµένος κατά 5,9%. Τα ενοποιηµένα EBITDA 
διαµορφώθηκαν σε €74,02 εκ. έναντι €86,42 εκ. για την αντίστοιχη περίοδο του 2009 µειωµένα 
κατά 14,3%, ενώ τα κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας για το πρώτο τρίµηνο του 
2010 ήταν €12,99 εκ. έναντι €26,84 εκ. για την αντίστοιχη περίοδο του 2009 σηµειώνοντας µείωση 
51,6%. Σε επίπεδο µητρικής, οι ζηµίες µετά από φόρους διαµορφώθηκαν σε €1,87 εκ.. 
 
Alpha Bank: Στα 52 εκατ. ευρώ τα κέρδη α΄ τριµήνου 
Με καθαρά κέρδη €52 εκ. έκλεισε το α΄ τρίµηνο για τον όµιλο Alpha Bank, καταγράφοντας πτώση 
39,5% σε σχέση µε τα €85,3 εκ. του 2009. Συµπεριλαµβανοµένης της έκτακτης εισφοράς (€61,9 
εκ.) τα αποτελέσµατα διαµορφώνονται σε ζηµιές €10,4 εκ.. Ο δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 
ανήλθε σε 13,1%, µε τους δείκτες Tier I και Core Tier I να ανέρχονται σε 11,5% και 8,8% 
αντιστοίχως. Το ύψος των επενδύσεων σε Ελληνικά Οµόλογα ανήλθε σε €4,2 δισ., (6,1% του 
ενεργητικού). Ο δείκτης δανείων προς καταθέσεις, προσαρµοσµένος ως προς τις τιτλοποιήσεις, 
ανήλθε σε 114%. Oι καταθέσεις αυξήθηκαν σε ετήσια βάση κατά 1,1% και τα δάνεια κατά 1,5%. 
 
Aegean: Zηµιές και αύξηση τζίρου στο τρίµηνο 
Οι πωλήσεις της Aegean για το α΄ τρίµηνο του 2010 ανήλθαν σε €114,8εκ., παρουσιάζοντας 
οριακή αύξηση 3% παρά την αύξηση των πτήσεων κατά 12%. Το καθαρό αποτέλεσµα µετά από 
φόρους ανήλθε σε ζηµιές ύψους €25,6εκ. σε σύγκριση µε κέρδη ύψους €4,6εκ. το αντίστοιχο 
διάστηµα του 2009. Τα EBITDA ανήλθαν σε ζηµιές ύψους €26,2 εκ. έναντι κερδών ύψους €2,7 εκ. 
την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Τα ταµειακά διαθέσιµα στη λήξη της περιόδου ανήλθαν σε 
€184,9 εκ. µειωµένα σε σχέση µε τα €206,3 εκ. του α’ τριµήνου του 2009.  
 
Vivartia: Μειωµένες πωλήσεις και ζηµιές στο 3µηνο 
Το πρώτο τρίµηνο του 2010 οι ενοποιηµένες πωλήσεις του Οµίλου Vivartia από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες ανήλθαν σε €303,7 εκ. από €311,2 εκ. την αντίστοιχη περίοδο του 2009, 
µειωµένες κατά 2,4%. Τα ενοποιηµένα EBITDA ανήλθαν σε €17,2 εκ. από €21,9 εκ. την αντίστοιχη 
περσινή περίοδο, µειωµένα κατά 21,3%. Τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους και 
δικαιώµατα µειοψηφίας ανήλθαν σε ζηµιές €8,1 εκ. από ζηµιές €5,1 το 2009. 
 
ΣΩΛΚ: Στα 4,8 εκ. ευρώ τα καθαρά κέρδη το Q1 
Στα €4,8 εκ. περιορίστηκαν τα κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας του Οµίλου της 
Σωληνουργείας Κορίνθου έναντι €6,5 εκ., το α’ τρίµηνο του 2009. Ο ενοποιηµένος κύκλος 
εργασιών υποχώρησε στα €39,1 εκ. έναντι €124,0 εκ. το πρώτο τρίµηνο του 2009, καταγράφοντας 
µείωση κατά 68%. Τα EBITDA διαµορφώθηκαν σε €8,6 εκ. έναντι €10,5 εκ., καταγράφοντας 
πτώση 18%, το δε περιθώριο ΕΒΙΤDA διαµορφώθηκε στο 21,9% έναντι 8,5%. 
 
ΟΛΘ: Στα 172 χιλ. τα κέρδη του Q1 
Άνοδο 3,6% του κύκλου εργασιών σηµείωσε ο ΟΛΘ κατά το α’ τρίµηνο, φτάνοντας τα €11,095 εκ., 
ενώ τα καθαρά κέρδη της εταιρείας διαµορφώθηκαν σε €171,72 χιλ., µείωση 95% από τα €3,59 
εκ. της περσινής περιόδου. Τα EBITDA του τριµήνου ανήλθαν σε €1,08 εκ. έναντι €5,047 του 2009 

∆ιεθνείς Αγορές 

 
 
Πτωτικές τάσεις επικράτησαν κατά τη χθεσινή συνεδρίαση στα χρηµατιστήρια των ΗΠΑ. Ο δείκτης 
Dow Jones έκλεισε στις 9.974,45 µονάδες µε πτώση 0,69%, ο Nasdaq κατέγραψε πτώση 0,68%, 
κλείνοντας στις 2.195,88 µονάδες, ενώ ο S&P 500 ολοκλήρωσε τη συνεδρίαση µε πτώση 0,57%, 
κλείνοντας στις 1.067,95 µονάδες. 

 
Ανοδικές τάσεις επικράτησαν στα κυριότερα ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. Συγκεκριµένα, ο FTSE-
100 κατέγραψε άνοδο 1,97%, κλείνοντας στις 5.038,08 µονάδες, ο CAC 40 έκλεισε στις 3.408,59 
µονάδες µε άνοδο 2,32% και ο DAX κατέγραψε άνοδο 1,55%, κλείνοντας στις 5.758,02 µονάδες. 

Επιχειρηµατικά Νέα 
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Πρωινή Ενηµέρωση 

 
 

 
Πιστοποίηση Αναλυτών 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. βεβαιώνει ότι οι απόψεις σχετικά µε εταιρίες και µετοχές που εµπεριέχονται στο παρόν σηµείωµα 
αντικατοπτρίζουν αποκλειστικά και µόνο προσωπικές απόψεις των αναλυτών και ότι κανένα τµήµα της χρηµατικής τους αποζηµίωσης δεν 
συνδέεται και ούτε πρόκειται να συνδεθεί άµεσα ή έµµεσα µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις τους. Η χρηµατική αποζηµίωσή τους, επίσης, 
δεν σχετίζεται µε καµία υπηρεσία επενδυτικής τραπεζικής που έχει τυχόν παρασχεθεί από την Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 
Γνωστοποιήσεις για την εταιρία 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. και οι εργαζόµενοι της ενδέχεται να προβαίνουν σε κάθε είδους νόµιµες συναλλαγές επί µετοχών των 
αναφεροµένων εταιριών για ίδιο λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων ή  και να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στους εκδότες των µετοχών αυτών. 
Συνεπώς, οι επενδυτές θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τους ότι είναι πιθανόν  να  υπάρχει  σύγκρουση συµφερόντων η οποία θα µπορούσε να 
επηρεάσει την αντικειµενικότητα της ανάλυσης. Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.  δεν αναλαµβάνει ευθύνη για επενδυτικές αποφάσεις 
βασισµένες στα κείµενα ή τις αξιολογήσεις του παρόντος.  
 
Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 
Το περιεχόµενο των παραπάνω αναλύσεων, απόψεων, εκτιµήσεων, κρίσεων δεν έχει αποσταλεί στις αναφερόµενες εταιρίες και εκφράζει την 
άποψη του αναλυτή κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της ανάλυσης / πρωινής ενηµέρωσης / εβδοµαδιαίας  στρατηγικής και υπόκεινται σε αλλαγές 
χωρίς προηγούµενη προειδοποίηση. Η ανανέωση των αναλύσεων των επιµέρους αναφερόµενων εταιριών γίνεται σε µη προκαθορισµένες 
ηµεροµηνίες αναλόγως µε τις εταιρικές ανακοινώσεις και τις εξελίξεις που αφορούν τον κλάδο ή την αγορά και που ενδέχεται να έχουν σηµαντική 
επίδραση στις απόψεις ή συστάσεις που αναφέρονται στο παρόν σηµείωµα. Η ανάλυση / πρωινή ενηµέρωση / εβδοµαδιαία στρατηγική 
εκπονήθηκε από το τµήµα ανάλυσης µε απόλυτη εχεµύθεια και εµπιστευτικότητα χωρίς τη συµµετοχή στελεχών εκτός του τµήµατος αυτού και 
δηµοσιοποιήθηκε µετά την ολοκλήρωσή της ταυτοχρόνως στο κοινό και τα στελέχη της εταιρίας. 
 
∆ήλωση Αποποίησης 
Το παρόν δεν αποτελεί προτροπή για την αγορά, πώληση ή/και διακράτηση αξιών και αποσκοπεί στην ενηµέρωση των επενδυτών. ∆εν 
επιτρέπεται να αναπαραχθεί, αποθηκευτεί σε σύστηµα από το οποίο µπορεί να ανακτηθεί, ή να διαβιβαστεί περαιτέρω, σε οποιαδήποτε µορφή ή 
µε οποιοδήποτε µέσο, ηλεκτρονικό, µηχανικό, φωτοτυπικό, µαγνητοφωνικό ή άλλο, εν όλω ή εν µέρει, σε κανένα πρόσωπο, για οποιοδήποτε 
λόγο ή/και σκοπό χωρίς την προηγούµενη έγγραφη άδεια της ΚΥΚΛΟΣ ΑΧΕΠΕΥ. Το παραπάνω έγγραφο δηµιουργήθηκε από το Τµήµα 
Ανάλυσης, τηλ. 210-3364300, fax. 210-3239122, e-mail: analysis@cyclos.gr. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 


