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∆είκτες

Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

1.492,36 -2,09% -32,0%

722,93 -2,52% -35,8%

1.656,18 -1,33% -36,6%

285,33 -2,55% -33,3%

1.546,80 -3,37% -41,9%

1.541,44 -1,06% -45,6%

2.191,54 -0,26% -35,6%

2.256,63 -1,99% -26,7%

3.153,25 -1,14% -18,1%

6.737,17 -1,82% 15,8%

Στατιστικά

Μετοχές Ανοδικές Καθοδικές Σταθερές

48 137 33

Γενικός

FTSE/ASE 20

FTSE/ASE 40

FTSE/ASE 80

Τράπεζες

Τηλεπικοινωνίες

Κατασκευές-Υλικά

Πετρέλαιο & Αέριο

Κοινής Ωφέλειας

Τροφίµων & Ποτών

 

 

Γενικός ∆είκτης
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Στατιστικά

20/09/10 17/09/10

124 165

119,6 120,8

Παράγωγα % Premium

ASE ADEX (Discount)

722,93 709,04 -1,92∆εκέµβριος 2010

FTSE-20

Κεφαλαιοποίηση (€ σε δις.)

Κεφαλαιοποίηση/ΑΕΠ 2007

Μεταβολή Αξίας Συναλλαγών -25%

52%

Αξία Συναλλαγών (€ σε εκατ.)

 

 

Γενική Συνέλευση 

Εταιρεία Ηµεροµηνία

ΣΕΛΜΑΝ ΒΙΟΜ. ΕΠΕΞ. ΞΥΛΟΥ Α.Ε. 22/09/2010

QUALITY AND RELIABILITY Α.Β.Ε.Ε. 27/09/2010

ΑΛΚΟ ΕΛΛΑΣ Α.Β.Ε.Ε. 28/09/2010

ΧΑΛΥΒ∆ΟΦΥΛΛΩΝ 30/09/2010

ΙΛΥ∆Α ΑΕ 11/10/2010  

Σχόλιο Ηµέρας 

 
 
Πτωτικές τάσεις επικράτησαν κατά τη χθεσινή συνεδρίαση στο Χ.Α. µε το Γενικό ∆είκτη να 
διαµορφώνεται στις 1.492,36 µονάδες, καταγράφοντας πτώση της τάξης του 2,09%. Η αξία των 
συναλλαγών διαµορφώθηκε στα 127,35 εκατ. ευρώ. Από τον FTSE/Χ.Α. 20, τα σηµαντικότερα 
κέρδη κατέγραψε η µετοχή της ΕΛΛΑΚΤΩΡ (+1,39%) και της JUMBO (+0,64%), ενώ τις 
σηµαντικότερες απώλειες κατέγραψε η µετοχή του ΤΤ (-5,13%), της EUROBANK (-4,11%) και της 
ALPHA BANK (-4,06%). Το ισοζύγιο ανοδικών προς πτωτικούς τίτλους διαµορφώθηκε σε 1 προς 
3. Για τη σηµερινή συνεδρίαση αναµένουµε να επικρατήσει ανοδική αντίδραση. 
 

 ∆ιεθνή Οικονοµικά Νέα  

 
ΗΠΑ: Αµετάβλητος στις 13 µονάδες ο δείκτης στεγαστικής αγοράς NAHB 
Στις 13 µονάδες για δεύτερο διαδοχικό µήνα διατηρήθηκε το Σεπτέµβριο δείκτης στεγαστικής 
αγοράς της National Association of Home Builders. Οι αναλυτές τοποθετούσαν το δείκτη στις 14 
µονάδες. Σηµειώνεται ότι ο δείκτης µετρά τις προσδοκίες των κατασκευαστών για την πορεία του 
κλάδου µε τα µεγέθη άνω των 50 µονάδων να αντιπροσωπεύουν τις θετικές απόψεις. 
 
Γερµανία: Επιβεβαίωση αξιολογήσεων από Fitch 
Η Fitch Ratings επιβεβαίωσε την αξιολόγηση “AAA” της µακροπρόθεσµης πιστοληπτικής 
ικανότητας σε ξένο και εγχώριο νόµισµα της Γερµανίας διατηρώντας παράλληλα σταθερό το 
outlook. Επίσης, επιβεβαίωσε την αξιολόγηση “AAA” του Country Ceiling και την αξιολόγηση  “F1+” 
της βραχυπρόθεσµης πιστοληπτικής ικανότητας σε ξένο νόµισµα. Η Fitch εκτιµά πως ο ρυθµός 
ανάπτυξης το 2011 και 2012 θα κυµανθεί στο 2%, καθώς σε διεθνές επίπεδο η ανάπτυξη 
µετριάζεται και ειδικά στο εµπόριο. Για το 2010 εκτιµάται πως το έλλειµµα και το χρέος της χώρας 
θα αυξηθούν στο 4,3% και 76% του ΑΕΠ αντίστοιχα. 
 
Μ. Βρετανία: ∆ιατηρεί σταθερό outlook η Moody΄s 
Η Μ. Βρετανία είναι ικανή να αντιµετωπίσει τις δηµοσιονοµικές προκλήσεις παρά τη σοβαρή 
µακροπρόθεσµη ζηµιά που προκλήθηκε στον ισολογισµό της χώρας από την οικονοµική κρίση, 
σύµφωνα µε έκθεση της Moody΄s. Ο οίκος διατήρησε τις προοπτικές της οικονοµίας σταθερές, 
γεγονός που σηµαίνει πως δεν αναµένεται κάποια αλλαγή στο άµεσο µέλλον. Η αξιολόγηση 
παραµένει “AAA” και στηρίζεται στην προσδοκία πως µεσοπρόθεσµα  η οικονοµία θα αναπτυχθεί 
µε µέτριο ρυθµό ενώ ο πρωτεύων ισολογισµός αναµένεται να γίνει πλεονασµατικός έως το 2014. 
 
Μ. Βρετανία: Υποχωρεί ο δανεισµός προς τις επιχειρήσεις 
Ο δανεισµός των τραπεζών προς τις βρετανικές επιχειρήσεις συνέχισε να υποχωρεί τον Ιούλιο, αν 
και λιγότερο από ό,τι υποχώρησε τον Ιούνιο, σύµφωνα µε την Τράπεζα της Αγγλίας. Ο συνολικός 
δανεισµός από τράπεζες υποχώρησε κατά 2,5 δισ. στερλίνες. Ο ετήσιος ρυθµός υποχώρησης του 
δανεισµού προς τις επιχειρήσεις, µειώθηκε στο 5,7% από το 7,9% τον Ιούνιο, ωστόσο τα στοιχεία 
υποδηλώνουν ότι οι βρετανικές επιχειρήσεις είτε δεν θέλουν περισσότερη πίστωση είτε οι 
βρετανικές τράπεζες δεν είναι έτοιµες να την παράσχουν. 
 
Ιταλία: Μειώθηκε το εµπορικό πλεόνασµα τον Ιούλιο 
Στο ήµισυ µειώθηκε το εµπορικό πλεόνασµα της Ιταλίας τον Ιούλιο, συγκριτικά µε τον αντίστοιχο 
µήνα του 2009, σύµφωνα µε την Istat. Το εµπορικό πλεόνασµα της Ιταλίας µε τις υπόλοιπες χώρες 
του κόσµου διαµορφώθηκε στα 1,8 δισ. ευρώ τον Ιούλιο, έναντι πλεονάσµατος 3,6 δισ. ευρώ του 
Ιουλίου 2009. Οι εξαγωγές ενισχύθηκαν 12,2% σε ετήσια βάση τον Ιούλιο, ωθούµενες από τη 
ζήτηση από Ισπανία, Γερµανία, Τουρκία, Κίνα και Λατινική Αµερική, ενώ οι εισαγωγές αυξήθηκαν 
21%. Σε µηνιαία βάση, οι εξαγωγές υποχώρησαν 0,6% από τον Ιούνιο, ενώ οι εισαγωγές 
µειώθηκαν 1,6%, σύµφωνα µε εποχικά προσαρµοσµένα στοιχεία. 
 
Ελλάδα: Πτώση 4,1% των νέων παραγγελιών στη βιοµηχανία τον Ιούλιο 
Ετήσια µείωση 4,1% παρουσίασε ο Γενικός ∆είκτης Νέων Παραγγελιών στη Βιοµηχανία (σύνολο 
εγχώριας και εξωτερικής αγοράς) του Ιουλίου, έναντι µείωσης 31,1% που σηµειώθηκε κατά την 
αντίστοιχη σύγκριση του 2009 προς το 2008. Ο µέσος Γενικός ∆είκτης του δωδεκάµηνου 
Αυγούστου 2009 - Ιουλίου 2010, σε σύγκριση µε τον ίδιο δείκτη του δωδεκάµηνου Αυγούστου 2008 
- Ιουλίου 2009, παρουσίασε µείωση κατά 7,2%, έναντι µείωσης 23,6% που σηµειώθηκε από τη 
σύγκριση των αντίστοιχων προηγούµενων δωδεκαµήνων. 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 Πρωινή Ενηµέρωση 
    Τρίτη, 21 Σεπτεµβρίου 2010 
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Μεγαλύτερη Άνοδος

Μετοχή Κλείσιµο %∆

ΑΤΤΙ-ΚΑΤ (ΚΟ) 0,16 14,29

ΕΛΜΕΚ ΣΠΟΡΤ (ΚO) 0,55 10,00

ΜΟΧΛΟΣ (ΚΟ) 0,12 9,09

ΑΚΡΙΤΑΣ ΒΙΟΜ.ΕΠΕΞ.ΞΥΛΟΥ 0,73 8,96

ΚΑΡΑΜΟΛΕΓΚΟΣ ΑΕ 0,76 8,57

Μεγαλύτερη Πτώση

Μετοχή Κλείσιµο %∆

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,55 -14,06

ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Χ. ΑΦΟΙ (KO) 0,39 -13,33

ΧΑΤΖΗΙΩΑΝΝΟΥ ABEE (ΚΟ) 0,14 -12,50

ΒΩΒΟΣ ΜΠΑΜΠΗΣ ΑΕ (ΚΟ) 2,52 -10,32

Ε∆ΡΑΣΗ Χ.ΨΑΛΛΙ∆ΑΣ (KΟ) 0,09 -10,00

Υψηλ. Όγκος Συν/γών

Μετοχή Τεµάχια %∆

MARFIN INVESTMENT GROUP 2.920.547 -3,41

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ) 2.081.911 -0,27

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 5.861.400 -3,91

MARFIN POPULAR BANK LTD 948.812 -2,47

ΟΤΕ(ΚΟ) 1.253.881 -1,06

Υψηλ. Αξία Συν/γών

Μετοχή Ευρώ %∆

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 53.309.433 -3,91

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ) 7.703.071 -0,27

ΟΤΕ(ΚΟ) 6.965.309 -1,06

ALPHA BANK  (ΚΟ) 10.221.916 -4,06

ΤΙΤΑΝ (ΚΟ) 2.060.688 -0,28
 

 

∆ιεθνή Χρηµατιστήρια

∆είκτες Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

Dow Jones 30 10.753,62 1,37% 3,12%

S&P 500 1.142,71 1,52% 2,48%

Nasdaq Comp. 2.355,83 1,74% 3,82%

Xetra DAX 6.294,58 1,37% 5,66%

FTSE-100 5.602,54 1,71% 3,50%

CAC-40 3.788,01 1,77% -3,77%

Nikkei-225* 9.626,09 1,23% -8,73%

Hang Seng* 21.977,34 0,03% 0,48%  
 
Ισοτιµίες Fixing

Τιµή %Ηµ. %YTD

1,31 0,11% -8,68%

112,07 0,08% -15,79%

0,84 0,31% -5,38%

Εµπορεύµατα

Τιµή %Ηµ. %YTD

80,07 2,55% 2,33%

1.282,07 0,41% 13,70%

Ευρώ/∆ολάριο

Ευρώ/Γιεν

Πετρέλαιο:Αργό

Χρυσός

Ευρώ/Στερλίνα

 
 
Τρίτη

Χώρα Ώρα Γεγονός Εκτίµηση

Βρετανία 10:30 Public Finances (PSNCR) (Pounds) (AUG) 8.1B

Βρετανία 10:30 Public Sector Net Borrowing (Pounds) (AUG) 12.5B

ΗΠΑ 14:30 Housing Starts (MoM) (AUG) 0.7%

ΗΠΑ 14:30 Building Permits (AUG) 560K

ΗΠΑ 14:30 Housing Starts (AUG) 550K

ΗΠΑ 20:15 Federal Open Market Committee Rate Decision (SEP 21) 0.25%  

 

 

 
 
 

 

 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

 

 
Τράπεζες: Αναβολή των stress tests  
Επιβεβαιώνει η Τράπεζα της Ελλάδος την αναβολή των τραπεζικών τεστ κοπώσεως για αργότερα 
µέσα στο 2010. Κατά τη διάρκεια του καλοκαιριού, η Τράπεζα της Ελλάδος έλαβε γνωµοδότηση 
από τους τρεις διεθνείς οργανισµούς που συµµετέχουν στο πρόγραµµα στήριξης (∆ιεθνές 
Νοµισµατικό Ταµείο, Ευρωπαϊκή Επιτροπή και Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα) σχετικά µε την 
αναβολή της φθινοπωρινής άσκησης των τραπεζικών "stress tests" για αργότερα µέσα στο 2010. 
Ο λόγος για την αναβολή, είναι ότι µια ξεχωριστή άσκηση λίγο µετά την ανακοίνωση των 
αποτελεσµάτων από τα πρόσφατα πανευρωπαϊκά τεστ δεν θα προσφέρει επιπλέον πληροφορίες. 
 
Εθνική: Στα 7,51 ευρώ η προσαρµοσµένη τιµή  
Στα 7,51 ευρώ ορίστηκε η προσαρµοσµένη τιµή της µετοχής της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος. 
Από σήµερα, οι µετοχές της τράπεζας θα είναι διαπραγµατεύσιµες στο Χ.Α. χωρίς το δικαίωµα  
στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών υπέρ των παλαιών µετόχων, µε 
έκδοση 121.408.315 νέων µετοχών και χωρίς το δικαίωµα στην έκδοση µετατρέψιµου 
οµολογιακού δανείου υπέρ παλαιών µετόχων, µε την έκδοση 227.640.590 οµολογιών 
µετατρέψιµων σε κοινές ονοµαστικές µετοχές. ∆ιευκρινίζεται ότι τα όρια διακύµανσης της τιµής της 
µετοχής µόνο για τη σηµερινή συνεδρίαση του Χ.Α., ορίζονται ως εξής: +30% στην τιµή 
κλεισίµατος της µετοχής της τελευταίας συνεδρίασης του Χ.Α. (20/9/2010): ευρώ 8,84 και -30% 
στην προσαρµοσµένη τιµή της µετοχής που προκύπτει λόγω της αύξησης: 7,51 ευρώ. 
 
Τράπεζα Κύπρου: Ξεκινά στις 28/9 η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 
 Αποκλειστικά υπέρ των υφιστάµενων µετόχων και µάλιστα χωρίς τη συνδροµή αναδόχου θα 
πραγµατοποιηθεί η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας Κύπρου, µε την περίοδο άσκησης 
του δικαιώµατος προτίµησης να ξεκινά στις 28 Σεπτεµβρίου και να λήγει στις 21 Οκτωβρίου 2010. 
Σηµειώνεται ότι το 62,2% του µετοχικού κεφαλαίου της Τρ. Κύπρου ελέγχεται από φυσικά και 
νοµικά πρόσωπα, το 13,8% από θεσµικούς επενδυτές της Κύπρου, το 3,4% από Έλληνες 
θεσµικούς, ενώ 20,6% ελέγχουν ξένοι επενδυτές. Η αύξηση, ύψους 345 εκατ. ευρώ, θα 
πραγµατοποιηθεί µε την έκδοση 2 νέων µετοχών για κάθε 7 παλαιές στην τιµή των 7 ευρώ ανά 
µετοχή, ενώ θα αυξήσει τον δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας της τράπεζας κατά 1,3%, 
υπερκαλύπτοντας τους δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας που καθορίστηκαν από τη Βασιλεία ΙΙΙ. 
 
Dionic: Νέα µονάδα για φωτοβολταϊκά 
Στη σύσταση νέας επιχειρηµατικής µονάδας µε την επωνυµία Dionic Solar και την εισαγωγή της 
στις υπηρεσίες προώθησης-εγκατάστασης φωτοβολταϊκών συστηµάτων, προέβη η Dionic. Ο 
όµιλος δραστηριοποιείται στον χώρο της ενέργειας από το 2007 µε την προώθηση επενδύσεων 
στο χώρο των Αιολικών και Φ/Β πάρκων. 
 

∆ιεθνείς Αγορές 

 
 
Ανοδικές τάσεις επικράτησαν κατά τη χθεσινή συνεδρίαση στα χρηµατιστήρια των ΗΠΑ. Ο δείκτης 
Dow Jones έκλεισε στις 10.753,62 µονάδες µε άνοδο 1,37%, ο Nasdaq έκλεισε στις 2.355,83 
µονάδες µε άνοδο 1,74%, ενώ ο S&P 500 ολοκλήρωσε τη συνεδρίαση µε άνοδο 1,52%, 
κλείνοντας στις 1.142,71 µονάδες. 
 
Ανοδικές τάσεις επικράτησαν και στα κυριότερα ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. Ο FTSE-100 σηµείωσε 
άνοδο 1,71%, κλείνοντας στις 5.602,54 µονάδες, ο CAC 40 έκλεισε στις 3.788,01 µονάδες µε 
άνοδο 1,77% και ο DAX έκλεισε στις 6.294,58 µονάδες µε άνοδο 1,37%. 
 
 

Επιχειρηµατικά Νέα 
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Πιστοποίηση Αναλυτών 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. βεβαιώνει ότι οι απόψεις σχετικά µε εταιρίες και µετοχές που εµπεριέχονται στο παρόν σηµείωµα 
αντικατοπτρίζουν αποκλειστικά και µόνο προσωπικές απόψεις των αναλυτών και ότι κανένα τµήµα της χρηµατικής τους αποζηµίωσης δεν 
συνδέεται και ούτε πρόκειται να συνδεθεί άµεσα ή έµµεσα µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις τους. Η χρηµατική αποζηµίωσή τους, επίσης, 
δεν σχετίζεται µε καµία υπηρεσία επενδυτικής τραπεζικής που έχει τυχόν παρασχεθεί από την Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 
Γνωστοποιήσεις για την εταιρία 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. και οι εργαζόµενοι της ενδέχεται να προβαίνουν σε κάθε είδους νόµιµες συναλλαγές επί µετοχών των 
αναφεροµένων εταιριών για ίδιο λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων ή  και να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στους εκδότες των µετοχών αυτών. 
Συνεπώς, οι επενδυτές θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τους ότι είναι πιθανόν  να  υπάρχει  σύγκρουση συµφερόντων η οποία θα µπορούσε να 
επηρεάσει την αντικειµενικότητα της ανάλυσης. Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.  δεν αναλαµβάνει ευθύνη για επενδυτικές αποφάσεις 
βασισµένες στα κείµενα ή τις αξιολογήσεις του παρόντος.  
 
Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 
Το περιεχόµενο των παραπάνω αναλύσεων, απόψεων, εκτιµήσεων, κρίσεων δεν έχει αποσταλεί στις αναφερόµενες εταιρίες και εκφράζει την 
άποψη του αναλυτή κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της ανάλυσης / πρωινής ενηµέρωσης / εβδοµαδιαίας  στρατηγικής και υπόκεινται σε αλλαγές 
χωρίς προηγούµενη προειδοποίηση. Η ανανέωση των αναλύσεων των επιµέρους αναφερόµενων εταιριών γίνεται σε µη προκαθορισµένες 
ηµεροµηνίες αναλόγως µε τις εταιρικές ανακοινώσεις και τις εξελίξεις που αφορούν τον κλάδο ή την αγορά και που ενδέχεται να έχουν σηµαντική 
επίδραση στις απόψεις ή συστάσεις που αναφέρονται στο παρόν σηµείωµα. Η ανάλυση / πρωινή ενηµέρωση / εβδοµαδιαία στρατηγική 
εκπονήθηκε από το τµήµα ανάλυσης µε απόλυτη εχεµύθεια και εµπιστευτικότητα χωρίς τη συµµετοχή στελεχών εκτός του τµήµατος αυτού και 
δηµοσιοποιήθηκε µετά την ολοκλήρωσή της ταυτοχρόνως στο κοινό και τα στελέχη της εταιρίας. 
 
∆ήλωση Αποποίησης 
Το παρόν δεν αποτελεί προτροπή για την αγορά, πώληση ή/και διακράτηση αξιών και αποσκοπεί στην ενηµέρωση των επενδυτών. ∆εν 
επιτρέπεται να αναπαραχθεί, αποθηκευτεί σε σύστηµα από το οποίο µπορεί να ανακτηθεί, ή να διαβιβαστεί περαιτέρω, σε οποιαδήποτε µορφή ή 
µε οποιοδήποτε µέσο, ηλεκτρονικό, µηχανικό, φωτοτυπικό, µαγνητοφωνικό ή άλλο, εν όλω ή εν µέρει, σε κανένα πρόσωπο, για οποιοδήποτε 
λόγο ή/και σκοπό χωρίς την προηγούµενη έγγραφη άδεια της ΚΥΚΛΟΣ ΑΧΕΠΕΥ. Το παραπάνω έγγραφο δηµιουργήθηκε από το Τµήµα 
Ανάλυσης, τηλ. 210-3364300, fax. 210-3239122, e-mail: analysis@cyclos.gr. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 


