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∆είκτες

Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

1.466,67 -0,40% -33,2%

705,95 -0,23% -37,3%

1.634,70 -0,33% -37,5%

273,64 -0,92% -36,0%

1.475,87 -0,33% -44,6%

1.458,86 0,00% -48,5%

2.208,70 0,25% -35,1%

2.188,84 -3,32% -28,9%

3.160,36 -0,91% -17,9%

6.786,02 -1,01% 16,7%

Στατιστικά

Μετοχές Ανοδικές Καθοδικές Σταθερές

55 101 64

Γενικός

FTSE/ASE 20

FTSE/ASE 40

FTSE/ASE 80

Τράπεζες

Τηλεπικοινωνίες

Κατασκευές-Υλικά

Πετρέλαιο & Αέριο

Κοινής Ωφέλειας

Τροφίµων & Ποτών

 

 

Γενικός ∆είκτης
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Στατιστικά

29/09/10 28/09/10

101 115

120,0 120,9

Παράγωγα % Premium

ASE ADEX (Discount)

705,95 695,34 -1,50∆εκέµβριος 2010

FTSE-20

Κεφαλαιοποίηση (€ σε δις.)

Κεφαλαιοποίηση/ΑΕΠ 2007

Μεταβολή Αξίας Συναλλαγών -13%

52%

Αξία Συναλλαγών (€ σε εκατ.)

 

 

Γενική Συνέλευση 

Εταιρεία Ηµεροµηνία

ΧΑΛΥΒ∆ΟΦΥΛΛΩΝ 30/09/2010

ΙΛΥ∆Α ΑΕ 11/10/2010

VIVARTIA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 18/10/2010

ΒΑΡΑΓΚΗΣ Α.Β.Ε.Π.Ε. 18/10/2010

ΥΙΟΙ Ε.ΧΑΤΖΗΚΡΑΝΙΩΤΗ Α.Ε. 22/10/2010

SATO A.E ΕΙ∆ΩΝ ΓΡΑΦΕΙΟΥ ΚΑΙ ΣΠΙΤΙΟΥ 22/10/2010

EUROMEDICA Α.Ε. ΠΑΡ. ΙΑΤΡΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 22/10/2010  

Σχόλιο Ηµέρας 

 
 
Σταθεροποιητικές τάσεις επικράτησαν κατά τη χθεσινή συνεδρίαση στο Χ.Α. µε το Γενικό ∆είκτη να 
διαµορφώνεται στις 1.466,07 µονάδες, καταγράφοντας πτώση της τάξης του 0,40%. Η αξία των 
συναλλαγών διαµορφώθηκε στα 103,78 εκατ. ευρώ. Από τον FTSE/Χ.Α. 20, τα σηµαντικότερα 
κέρδη κατέγραψε η µετοχή της ALPHA BANK (+2,51%), του ΟΠΑΠ (+2,07%) και της EUROBANK 
(+1,69%), ενώ τις σηµαντικότερες απώλειες κατέγραψε η µετοχή της ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ (-4,34%), των 
ΕΛΠΕ (-2,92%) και της ΕΘΝΙΚΗΣ (-2,03%). Το ισοζύγιο ανοδικών προς πτωτικούς τίτλους 
διαµορφώθηκε σε 1 προς 2. Για τη σηµερινή συνεδρίαση αναµένουµε να επικρατήσουν 
σταθεροποιητικές τάσεις. 
 

 ∆ιεθνή Οικονοµικά Νέα  

 
Ευρωζώνη: Ενισχύεται η επιχειρηµατική εµπιστοσύνη το Σεπτέµβριο 
Βελτίωση των προοπτικών τους εµφανίζουν το Σεπτέµβριο οι επιχειρήσεις στην Ευρωζώνη, σε 
αντίθεση µε τους καταναλωτές. O δείκτης Οικονοµικού Κλίµατος ανήλθε στις 103,2 µονάδες από τις 
102,3 µονάδες τον Αύγουστο, µέγεθος που αναθεωρήθηκε ανοδικά από τις 101,8 µονάδες. Οι 
αναλυτές ανέµεναν µείωση στις 101,5 µονάδες. Η βελτίωση του κλίµατος οφείλεται στην άνοδο της 
επιχειρηµατικής εµπιστοσύνης που διαµορφώθηκε το Σεπτέµβριο στις -2 από τις -3 µονάδες τον 
προηγούµενο µήνα, διαψεύδοντας τους αναλυτές που ανέµεναν πτώση στις -5 µονάδες. Ωστόσο, ο  
δείκτης καταναλωτικής εµπιστοσύνης ανήλθε στις -11 µονάδες, αµετάβλητος όπως αναµενόταν. 
Στα επιµέρους στοιχεία, ο δείκτης οικονοµικού κλίµατος στη Γερµανία ανήλθε στις 113,2 µονάδες 
από τις 11,2, ενώ στην Ελλάδα διαµορφώθηκε στις 66,6 από τις 67,9 µονάδες. 
 
Μ. Βρετανία: Υποχώρησαν τα ενυπόθηκα δάνεια που εγκρίθηκαν τον Αύγουστο 
Συνολικά 47.372 ενυπόθηκα δάνεια για την αγορά κατοικίας ενέκριναν οι βρετανοί δανειοδότες τον 
Αύγουστο, έναντι 48.346 του Ιουλίου και χαµηλότερα από το µέσο όρο των 48.619 δανείων των 
τελευταίων έξι µηνών. Ο συνολικός καθαρός δανεισµός ενισχύθηκε κατά 1,5 δισ. στερλίνες (2,4 δισ. 
δολάρια) τον Αύγουστο, έναντι αύξησης 200 εκατ. στερλινών τον Ιούλιο. Η Κεντρική Τράπεζα 
ανέφερε ότι ο στενά παρακολουθούµενος δείκτης της προσφοράς χρήµατος Μ4 εµφάνισε άνοδο 
κατά 12,8 δισ. στερλίνες, από πτώση 200 εκατ. στερλινών τον Ιούλιο. 
 
Γαλλία: Λήξη µέτρων στήριξης, πάγωµα κρατικών δαπανών το 2011 
Ο προϋπολογισµός του 2011 στη Γαλλία εµφάνισε το τέλος των µέτρων στήριξης και το πάγωµα 
των κρατικών δαπανών προκειµένου να συρρικνωθεί το δηµοσιονοµικό έλλειµµα στο 3% του ΑΕΠ 
έως το 2013. Ο στόχος που έχει τεθεί είναι η µείωση του ελλείµµατος από το 7,7% του ΑΕΠ σε 
αυτό το έτος, στο 6% τον επόµενο χρόνο, βασισµένος σε µια εκτίµηση για 2% ανάπτυξη το 2011. 
Αυτό συνεπάγεται µείωση του ελλείµµατος κατά 60 µε 92 δισ. ευρώ το 2011, µε το µεγαλύτερο 
µέρος να προέρχεται από τη λήξη των µέτρων στήριξης του 2009. Οι έκτακτες δαπάνες αναµένεται 
να υποχωρήσουν στα 2,9 δισ. ευρώ το 2011 από τα 70,5 δισ. ευρώ σε αυτό το έτος. Η κυβέρνηση 
εκτιµά πως το ΑΕΠ θα ενισχυθεί 1,5% το 2010 και 2% τον επόµενο χρόνο, ενώ σχεδιάζει την 
άντληση 10 δισ. ευρώ µέσω της µείωσης ή της κατάργησης φορολογικών «παραθύρων». 
 
Ελλάδα: Αυξήθηκε ο δείκτης τιµών παραγωγού στη βιοµηχανία τον Αύγουστο 
Αύξηση 4,6% παρουσίασε σε ετήσια βάση τον Αύγουστο ο γενικός δείκτης τιµών παραγωγού στη 
βιοµηχανία (σύνολο εγχώριας και εξωτερικής αγοράς), έναντι µείωσης 7,8% που σηµειώθηκε κατά 
τη σύγκριση του 2009 προς το 2008. Ο γενικός δείκτης παρουσίασε αύξηση 0,3% σε µηνιαία βάση, 
έναντι αύξησης 1,7%, που σηµειώθηκε κατά την αντίστοιχη σύγκριση των δεικτών του 2009. Ο 
µέσος σείκτης του δωδεκαµήνου Σεπτεµβρίου 2009 - Αυγούστου 2010, σε σύγκριση προς τον ίδιο 
δείκτη του δωδεκαµήνου Σεπτεµβρίου 2008 - Αυγούστου 2009, παρουσίασε αύξηση 4,1%, έναντι 
µείωσης 4,4%, που σηµειώθηκε κατά τη σύγκριση των αντίστοιχων προηγούµενων δωδεκαµήνων. 
 
Ισπανία: Σε Αa1 υποβαθµίστηκε από τη Moody΄s 
Την πιστοληπτική αξιολόγηση της Ισπανίας, σε «Aa1» από «Aaa» υποβάθµισε η Moody’s. Το 
outlook είναι «σταθερό». Ο οίκος αποδίδει την απόφαση της υποβάθµισης στις αδύναµες 
αναπτυξιακές προοπτικές της χώρας, συγκριτικά και µε τις υπόλοιπες χώρες που φέρουν την 
κορυφαία αξιολόγηση, στη σηµαντική επιδείνωση της χρηµατοοικονοµικής ισχύος της ισπανικής 
κυβέρνησης, και στην ολοένα επιδεινούµενη ανοχή στο χρέος (π.χ. πληρωµές τόκων σαν ποσοστό 
των εσόδων) αλλά και στις αυξηµένες δανειακές απαιτήσεις, που υποδηλώνουν ότι η κυβέρνηση 
παραµένει ευάλωτη σε ενδεχόµενη περαιτέρω µεταβλητότητα στις αγορές. 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 Πρωινή Ενηµέρωση 
    Πέµπτη, 30 Σεπτεµβρίου 2010 



 

                                                    Κύκλος Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ, Πανεπιστηµίου 39, 105 64 ,Τηλ. 3364300, Fax. 3239122   

    Η ΚΥΚΛΟΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΕΠΟΠΤΕΥΕΤΑΙ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 

                  Αριθµ. Αδείας: 1/58/9.10.1990 

Πρωινή Ενηµέρωση 

 

 

 

 

 

Μεγαλύτερη Άνοδος

Μετοχή Κλείσιµο %∆

DIONIC A.E.Β.Ε (KO) 0,41 5,13

ΒΩΒΟΣ ΜΠΑΜΠΗΣ ΑΕ (ΚΟ) 2,50 3,73

S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ 3,60 3,45

T BANK (ΚΟ) 0,36 2,86

ALPHA BANK  (ΚΟ) 4,49 2,51

Μεγαλύτερη Πτώση

Μετοχή Κλείσιµο %∆

∆ΙΚ.ΕΘΝ.ΤΡΑΠ.ΜΕΤ.ΟΜ.∆ΑΝ 0,69 -13,75

SCIENS ∆ΙΕΘΝΗΣ ΣΥΜΜ.ΑΕ 0,5 -9,09

CYCLON ΕΛΛΑΣ Α.Ε. (ΚΟ) 0,41 -8,89

ΙΜΠΕΡΙΟ-AΡΓΩ ΑΕ (ΚΟ) 0,41 -6,82

EMPORIKI BANK (ΚΟ) 2,06 -5,50

Υψηλ. Όγκος Συν/γών

Μετοχή Τεµάχια %∆

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 7.065.749 -2,03

MARFIN INVESTMENT GROUP 606.868 0,00

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ) 861.343 0,00

ALPHA BANK  (ΚΟ) 1.285.877 2,51

EUROBANK ERGASIAS (KO) 636.873 1,69

Υψηλ. Αξία Συν/γών

Μετοχή Ευρώ %∆

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 51.509.310 -2,03

FOLLI FOLLIE (ΚΟ) 488.076 1,25

ΟΠΑΠ ΑΕ (ΚΟ) 5.888.146 2,07

ALPHA BANK  (ΚΟ) 5.709.294 2,51
 

 

∆ιεθνή Χρηµατιστήρια

∆είκτες Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

Dow Jones 30 10.835,28 -0,21% 3,91%

S&P 500 1.144,73 -0,26% 2,66%

Nasdaq Comp. 2.376,56 -0,13% 4,73%

Xetra DAX 6.246,92 -0,46% 4,86%

FTSE-100 5.569,27 -0,16% 2,89%

CAC-40 3.737,12 -0,67% -5,06%

Nikkei-225* 9.559,38 0,67% -9,36%

Hang Seng* 22.378,67 1,22% 2,31%  
 
Ισοτιµίες Fixing

Τιµή %Ηµ. %YTD

1,36 1,12% -4,92%

113,85 0,56% -14,45%

0,86 1,41% -2,73%

Εµπορεύµατα

Τιµή %Ηµ. %YTD

78,88 -1,26% 0,81%

1.310,37 1,04% 16,21%

Ευρώ/∆ολάριο

Ευρώ/Γιεν

Πετρέλαιο:Αργό

Χρυσός

Ευρώ/Στερλίνα

 

 
Πέµπτη

Χώρα Ώρα Γεγονός Εκτίµηση

Ευρωζώνη 8:45 French Producer Prices (MoM) (AUG) 0.3%

Ευρωζώνη 9:55 German Unemployment Change (SEP) -20K

Ευρωζώνη 9:55 German Unemployment Rate s.a. (SEP) 7.6%

Ευρωζώνη 11:00 Euro-Zone Consumer Price Index Estimate (YoY) (SEP) 1.8%

Ευρωζώνη 11:00 Italian Consumer Price Index - EU Harmonized (MoM) (SEP P) 0.7%

Ευρωζώνη 11:00 Italian Consumer Price Index (NIC incl. tobacco) (MoM) (SEP P) -0.1%

ΗΠΑ 14:30 Gross Domestic Product (Annualized) (2Q T) 1.8%

ΗΠΑ 14:30 Initial Jobless Claims (SEP 25) 460K

ΗΠΑ 15:45 Chicago Purchasing Manager (SEP) 56.0

ΗΠΑ 16:00 NAPM-Milwaukee (SEP) 58.0  

 

 

 
 
 

 

 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

 

 
Alpha Bank: Αξιολόγηση “Baa3” στη 2η σειρά καλυµµένων οµολογιών από Moody΄s 
Με “Baa3” αξιολογεί τη δεύτερη σειρά καλυµµένων οµολογιών της Alpha Bank ωρίµανσης το 2015 
η Moody΄s Investors Service. Ο οίκος για την ανάθεση της παραπάνω αξιολόγησης έλαβε υπόψη  
την πιστωτική ισχύ της εκδότριας τράπεζας (Ba1; Not Prime), τη δοµή που δηµιουργείται από 
έγγραφα των συναλλαγών σε συνδυασµό µε το ελληνικό νοµικό πλαίσιο για τις καλυµµένες 
οµολογίες, την πιστωτική ποιότητα των στοιχείων (cover pool) που καλύπτουν τις υποχρεώσεις 
της εκδότριας και τη δέσµευση της εκδότριας να διατηρήσει το λόγο δάνειο/αξία στο 95%, το οποίο 
µεταφράζεται σε over-collateralisation 5%. Η αξιολόγηση Baa3 αναµένεται να ανατεθεί σε όλες τις 
καλυµµένες οµολογίες στο πλαίσιο του προγράµµατος. 
 
Jumbo: Πτώση 17,2% στα κέρδη µετά φόρων 
Αύξηση πωλήσεων κατά 4,17% σηµείωσε ο όµιλος Jumbo για την οικονοµική χρήση 01/07/2009-
30/06/2010, ενώ τα κέρδη µετά από φόρους ανήλθαν σε 79,24 εκατ. ευρώ σηµειώνοντας πτώση 
17,23%. Οι πωλήσεις του οµίλου ανήλθαν σε €487,33 εκατ. σε σχέση µε €467,81 εκατ. που ήταν 
πέρυσι. Το µικτό περιθώριο κέρδους ανήλθε σε 54,09% έναντι 54,35% της περσινής χρήσης ενώ 
τα EBITDA ανήλθαν σε €144,73 εκατ. σε σχέση µε €139,63 εκατ. που ήταν την αντίστοιχη περσινή 
περίοδο παρουσιάζοντας αύξηση 3,66%. Τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων ανήλθαν σε €129,73 
εκατ. αυξηµένα κατά 5,24% ενώ τα κέρδη µετά από φόρους ανήλθαν σε €79,24 εκατ. έναντι 
€95,74 εκατ. της αντίστοιχης περσινής περιόδου.  
 
ΗΛΕΑΘ: Ζηµιές στο έτος χρήσης, κάµψη των πωλήσεων 
Κάµψη 11,8% σηµείωσαν οι ενοποιηµένες πωλήσεις της εταιρείας Ηλεκτρονική Αθηνών ΑΕΕ στην 
ετήσια οικονοµική χρήση πού έληξε στις 30/06/2010, ενώ η καθαρή λειτουργική ζηµία 
διαµορφώθηκε σε 7 εκατ. ευρώ. Συµπεριλαµβάνοντας την εφάπαξ αποµείωση της συµµετοχής 
στη θυγατρική Σαραφίδης ποσού €1,5 εκ. η ζηµία προ φόρων ανέρχεται στα €8,5 εκ. και επιπλέον 
την εφάπαξ αποµείωση της συµµετοχής στη Σερβία ποσού €6 εκ. η ζηµία µετά φόρων ανέρχεται 
σε €14,9 εκ.. Το περιθώριο µικτού κέρδους παρέµεινε σταθερό στα 20,8%, ενώ τα κέρδη προ 
φόρων τόκων και αποσβέσεων ανήλθαν σε ζηµία ύψους €2,8 εκ.. 
 
Κουµπάς Συµµετοχών: Πώληση του 100% της θυγατρικής ΒΕΚ έναντι €8,84 εκατ. 
Στην πώληση 214.800 µετοχών, ήτοι ποσοστό 100%, της θυγατρικής Βιοµηχανική Εµπορική και 
Κτηµατική Ν. Φιλαδέλφειας (ΒΕΚ) έναντι τιµήµατος 8.839.020 ευρώ, προέβη η Κουµπάς 
Συµµετοχών. 
 

∆ιεθνείς Αγορές 

 
 
Σταθεροποιητικές τάσεις επικράτησαν κατά τη χθεσινή συνεδρίαση στα χρηµατιστήρια των ΗΠΑ. 
Ο δείκτης Dow Jones έκλεισε στις 10.835,28 µονάδες µε πτώση 0,21%, ο Nasdaq έκλεισε στις 
2.376,56 µονάδες µε πτώση 0,13%, ενώ ο S&P 500 ολοκλήρωσε τη συνεδρίαση µε πτώση 
0,26%, κλείνοντας στις 1.144,73 µονάδες. 
 
Σταθεροποιητικές τάσεις επικράτησαν και στα κυριότερα ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. Ο FTSE-100 
σηµείωσε πτώση 0,16%, κλείνοντας στις 5.569,27 µονάδες, ο CAC 40 έκλεισε στις 3.737,12 
µονάδες µε πτώση 0,67% και ο DAX έκλεισε στις 6.246,92 µονάδες µε πτώση 0,46%. 
 
 

Επιχειρηµατικά Νέα 
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Πιστοποίηση Αναλυτών 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. βεβαιώνει ότι οι απόψεις σχετικά µε εταιρίες και µετοχές που εµπεριέχονται στο παρόν σηµείωµα 
αντικατοπτρίζουν αποκλειστικά και µόνο προσωπικές απόψεις των αναλυτών και ότι κανένα τµήµα της χρηµατικής τους αποζηµίωσης δεν 
συνδέεται και ούτε πρόκειται να συνδεθεί άµεσα ή έµµεσα µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις τους. Η χρηµατική αποζηµίωσή τους, επίσης, 
δεν σχετίζεται µε καµία υπηρεσία επενδυτικής τραπεζικής που έχει τυχόν παρασχεθεί από την Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 
Γνωστοποιήσεις για την εταιρία 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. και οι εργαζόµενοι της ενδέχεται να προβαίνουν σε κάθε είδους νόµιµες συναλλαγές επί µετοχών των 
αναφεροµένων εταιριών για ίδιο λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων ή  και να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στους εκδότες των µετοχών αυτών. 
Συνεπώς, οι επενδυτές θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τους ότι είναι πιθανόν  να  υπάρχει  σύγκρουση συµφερόντων η οποία θα µπορούσε να 
επηρεάσει την αντικειµενικότητα της ανάλυσης. Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.  δεν αναλαµβάνει ευθύνη για επενδυτικές αποφάσεις 
βασισµένες στα κείµενα ή τις αξιολογήσεις του παρόντος.  
 
Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 
Το περιεχόµενο των παραπάνω αναλύσεων, απόψεων, εκτιµήσεων, κρίσεων δεν έχει αποσταλεί στις αναφερόµενες εταιρίες και εκφράζει την 
άποψη του αναλυτή κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της ανάλυσης / πρωινής ενηµέρωσης / εβδοµαδιαίας  στρατηγικής και υπόκεινται σε αλλαγές 
χωρίς προηγούµενη προειδοποίηση. Η ανανέωση των αναλύσεων των επιµέρους αναφερόµενων εταιριών γίνεται σε µη προκαθορισµένες 
ηµεροµηνίες αναλόγως µε τις εταιρικές ανακοινώσεις και τις εξελίξεις που αφορούν τον κλάδο ή την αγορά και που ενδέχεται να έχουν σηµαντική 
επίδραση στις απόψεις ή συστάσεις που αναφέρονται στο παρόν σηµείωµα. Η ανάλυση / πρωινή ενηµέρωση / εβδοµαδιαία στρατηγική 
εκπονήθηκε από το τµήµα ανάλυσης µε απόλυτη εχεµύθεια και εµπιστευτικότητα χωρίς τη συµµετοχή στελεχών εκτός του τµήµατος αυτού και 
δηµοσιοποιήθηκε µετά την ολοκλήρωσή της ταυτοχρόνως στο κοινό και τα στελέχη της εταιρίας. 
 
∆ήλωση Αποποίησης 
Το παρόν δεν αποτελεί προτροπή για την αγορά, πώληση ή/και διακράτηση αξιών και αποσκοπεί στην ενηµέρωση των επενδυτών. ∆εν 
επιτρέπεται να αναπαραχθεί, αποθηκευτεί σε σύστηµα από το οποίο µπορεί να ανακτηθεί, ή να διαβιβαστεί περαιτέρω, σε οποιαδήποτε µορφή ή 
µε οποιοδήποτε µέσο, ηλεκτρονικό, µηχανικό, φωτοτυπικό, µαγνητοφωνικό ή άλλο, εν όλω ή εν µέρει, σε κανένα πρόσωπο, για οποιοδήποτε 
λόγο ή/και σκοπό χωρίς την προηγούµενη έγγραφη άδεια της ΚΥΚΛΟΣ ΑΧΕΠΕΥ. Το παραπάνω έγγραφο δηµιουργήθηκε από το Τµήµα 
Ανάλυσης, τηλ. 210-3364300, fax. 210-3239122, e-mail: analysis@cyclos.gr. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 


