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∆είκτες

Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

1.509,85 0,84% -31,3%

714,92 0,27% -36,5%

1.591,37 0,01% -39,1%

270,32 -0,77% -36,8%

1.426,58 -1,42% -46,4%

1.673,56 1,33% -40,9%

2.393,10 1,14% -29,7%

2.176,01 1,21% -29,3%

3.309,14 -0,64% -14,0%

7.259,10 5,26% 24,8%

Στατιστικά

Μετοχές Ανοδικές Καθοδικές Σταθερές

57 85 53

Τράπεζες

Τηλεπικοινωνίες

Κατασκευές-Υλικά

Πετρέλαιο & Αέριο

Κοινής Ωφέλειας

Τροφίµων & Ποτών

Γενικός

FTSE/ASE 20

FTSE/ASE 40

FTSE/ASE 80

 

 

Γενικός ∆είκτης
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Στατιστικά

15/11/10 12/11/10

67 74

121,8 121,4

Παράγωγα % Premium

ASE ADEX (Discount)

714,92 705,16 -1,37

-9%

53%

Αξία Συναλλαγών (€ σε εκατ.)

FTSE-20

Κεφαλαιοποίηση (€ σε δις.)

Κεφαλαιοποίηση/ΑΕΠ 2007

Μεταβολή Αξίας Συναλλαγών

∆εκέµβριος 2010
 

 

Γενική Συνέλευση 

Εταιρεία Ηµεροµηνία

ΕΛΤΟΝ ∆ΙΕΘΝΟΥΣ ΕΜΠΟΡΙΟΥ ΑΕΒΕ 16/11/2010

MARFIN POPULAR BANK PUBLIC CO LTD 18/11/2010

ΟΜΙΛΟΣ ΙΝΤΕΑΛ Α.Β.Ε.Ε.∆.Ε. 18/11/2010

CROWN HELLAS CAN A.E. 18/11/2010

ΜΑΘΙΟΣ ΠΥΡΙΜΑΧΑ Α.Ε. 22/11/2010

ΒΑΡΑΓΚΗΣ Α.Β.Ε.Π.Ε. 23/11/2010

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 23/11/2010

INFORM Π. ΛΥΚΟΣ Α.Ε. 23/11/2010

ΙΠΠΟΤΟΥΡ Α.Ε. 24/11/2010

AVENIR LEISURE&ENTERTAINMENT ΠΛΗΡ.Α.Ε. 26/11/2010

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 26/11/2010

ATTICA Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 29/11/2010

ΥΙΟΙ Ε.ΧΑΤΖΗΚΡΑΝΙΩΤΗ - ΑΛ. ΤΥΡΝΑΒΟΥ Α.Ε. 03/12/2010

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. 06/12/2010

FOLLI - FOLLIE Α.Β.Ε.Ε. 06/12/2010

ELMEC SPORT A.B.E.T.E. 06/12/2010

ΛΙΒΑΝΗΣ ΑΕ 08/12/2010

Σχόλιο Ηµέρας 

 
 
Ανοδικές τάσεις επικράτησαν κατά τη προηγούµενη συνεδρίαση στο Χ.Α. µε το Γενικό ∆είκτη να 
διαµορφώνεται στις 1.509,85 µονάδες, καταγράφοντας άνοδο της τάξης του 0,84%. Η αξία των 
συναλλαγών διαµορφώθηκε στα 68,86 εκατ. ευρώ. Από τον FTSE/Χ.Α. 20,τα σηµαντικότερα κέρδη 
κατέγραψε η µετοχή της ΕΕΕΚ (+5,52%), της ΕΛΛΑΚΤΩΡ (+4,68%) και της ΟΠΑΠ (+3,90%), ενώ 
τις σηµαντικότερες απώλειες κατέγραψε η µετοχή της ΒΙΟΧΚ (-2,67%), της ΠΕΙΡ (-2,48%) και της 
ΤΤ (-2,26%). Το ισοζύγιο ανοδικών προς πτωτικούς τίτλους διαµορφώθηκε περίπου σε 1 προς 1,5. 
 
Για τη σηµερινή συνεδρίαση αναµένουµε να επικρατήσουν πτωτικές τάσεις.  
 

 ∆ιεθνή Οικονοµικά Νέα  

ΗΠΑ: Αύξηση 0,9% στα επιχειρηµατικά αποθέµατα το Σεπτέµβριο 

Αύξηση µεγαλύτερη των εκτιµήσεων σηµείωσαν τα αποθέµατα των αµερικανικών επιχειρήσεων το 

Σεπτέµβριο, ενώ οι πωλήσεις σηµείωσαν µικρή άνοδο. Ειδικότερα, τα αποθέµατα αυξήθηκαν κατά 

0,9% σε σχέση µε τον προηγούµενο µήνα στο εποχικά προσαρµοσµένο µέγεθος των 1,403 τρισ. 

δολ. Οι µέσες εκτιµήσεις των αναλυτών έκαναν λόγο για αύξηση κατά 0,6%.Τα στοιχεία έδειξαν 

παράλληλα ότι οι πωλήσεις των επιχειρήσεων σηµείωσαν µικρή άνοδο 0,5% στα 1,101 τρισ. δολ. 

Παράλληλα τα στοιχεία του Ιουλίου αναθεωρήθηκαν και έδειξαν αύξηση των αποθεµάτων κατά 

0,9% από αύξηση 0,6% που είχε ανακοινωθεί αρχικά. 

ΗΠΑ: Χειρότερος των εκτιµήσεων ο µεταποιητικός Empire State το Νοέµβριο  

"Βουτιά" σηµείωσε η µεταποιητική δραστηριότητα στην περιοχή της Νέας Υόρκης το Νοέµβριο 

σύµφωνα µε έρευνα της Federal Reserve of New York. Συγκεκριµένα, ο δείκτης Empire State 

υποχώρησε κατά 27 µονάδες στις -11,14 µονάδες από τις 15,7 µονάδες τον Οκτώβριο κυρίως 

λόγω της µεγάλης πτώσης στις νέες παραγγελίες. Αξίζει να σηµειωθεί πως το αποτέλεσµα της 

έρευνας ήταν πολύ χειρότερα των εκτιµήσεων οικονοµολόγων οι οποίοι τοποθετούσαν το δείκτης 

στις 13 µονάδες ενώ ήταν και η πρώτη αρνητική ένδειξη από τον Ιούλιο του 2009. 

ΗΠΑ: Καλύτερα των εκτιµήσεων τα στοιχεία για τις λιανικές πωλήσεις 

Άνοδο µεγαλύτερη των εκτιµήσεων σηµείωσαν τον Οκτώβριο οι λιανικές πωλήσεις στις ΗΠΑ 

καθώς οι καταναλωτές µπαίνουν στην τελική ευθεία για την περίοδο των εορτών. Οι λιανικές 

πωλήσεις σηµείωσαν άνοδο 1,2% τον Οκτώβριο. Οι µέσες εκτιµήσεις των αναλυτών έκαναν λόγο 

για αύξηση των πωλήσεων κατά 0,8%.Η αύξηση ήταν η µεγαλύτερη από τον Μάρτιο, ενώ οι 

λιανικές πωλήσεις σηµειώνουν άνοδο για τέσσερις διαδοχικούς µήνες. Τα στοιχεία του Σεπτεµβρίου 

αναθεωρήθηκαν ανοδικά και έδειξαν αύξηση των πωλήσεων κατά 0,7% από την αρχική εκτίµηση 

για άνοδο 0,6%. Στα επιµέρους στοιχεία, οι πωλήσεις αυτοκινήτων και ανταλλακτικών ενισχύθηκαν 

5,0%. Χωρίς να περιλαµβάνονται οι πωλήσεις οχηµάτων, οι λιανικές πωλήσεις ενισχύθηκαν 0,4%.   

Fed: Αγορά οµολόγων $7,923 δισ. 

Σε επαναγορά οµολόγων 7,923 δισ. δολ. προχώρησε η Federal Reserve Bank of New York, την 

πρώτη στο πλαίσιο του δεύτερου γύρου ποσοτικής χαλάρωσης. Στο ποσό περιλαµβάνονται 

αγορές στο πλαίσιο επανεπένδυσης των εσόδων από χρεόγραφα διασφαλισµένα µε ενυπόθηκα 

δάνεια (MBS). Οι διαπραγµατευτές πρόφεραν οµόλογα αξίας 28,005 δισ. δολ. ωρίµανσης 2016 

έως το 2017. Μετά την επαναγορά η απόδοση του 10ετούς οµολόγου των ΗΠΑ εµφανίζει άνοδο 4 

µονάδες βάσης στο 2,83%. 
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Μεγαλύτερη Άνοδος

Μετοχή Κλείσιµο %∆

ΖΗΝΩΝ Α.Ε. 0,23 9,52

ΙΜΠΕΡΙΟ-AΡΓΩ ΑΕ (ΚΟ) 0,31 6,90

ΡΙΛΚΕΝ (ΚΟ) 2,62 6,50

ΝΑΥΤΙΛ.ΕΤ ΛΕΣΒΟΥ(ΚΟ) 0,17 6,25

MERMEREN KOMBINAT 5,16 6,17

Μεγαλύτερη Πτώση

Μετοχή Κλείσιµο %∆

PC SYSTEMS (ΚΟ) 0,21 -12,50

ΑΤΤΙ-ΚΑΤ (ΚΟ) 0,08 -11,11

ΦΟΥΝΤΛΙΝΚ Α.Ε.Β.Ε. (ΚΑ) 4,03 -9,84

EPSILON NET  A.E ΠΛΗΡ. 0,59 -9,23

NEΩΡΙΟΝ A.E. 0,65 -8,45

Υψηλ. Όγκος Συν/γών

Μετοχή Τεµάχια %∆

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 3.048.584 -2,04

ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ (ΚΟ) 954.947 -2,15

MARFIN INVESTMENT GROUP 757.004 0,00

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ) 1.092.183 -2,48

ALPHA BANK  (ΚΟ) 1.056.367 1,52

Υψηλ. Αξία Συν/γών

Μετοχή Ευρώ %∆

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 22.269.906 -2,04

ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ (ΚΟ) 3.089.254 -2,15

ALPHA BANK  (ΚΟ) 4.906.825 1,52

∆ΕΗ Α.Ε. 2.765.777 -0,90

ΟΠΑΠ ΑΕ (ΚΟ) 4.619.920 3,90
 

 

∆ιεθνή Χρηµατιστήρια

∆είκτες Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

Dow Jones 30 11.201,97 0,08% 7,42%

S&P 500 1.197,75 -0,12% 7,41%

Nasdaq Comp. 2.513,82 -0,17% 10,78%

Xetra DAX 6.790,17 0,82% 13,98%

FTSE-100 5.820,41 0,41% 7,53%

CAC-40 3.864,24 0,86% -1,83%

Nikkei-225* 9.827,51 1,06% -6,82%

Hang Seng* 24.027,20 -0,81% 9,85%
 

 
Ισοτιµίες Fixing

Τιµή %Ηµ. %YTD

1,36 -0,62% -4,82%

113,31 0,64% -14,86%

0,85 -0,33% -4,30%

Εµπορεύµατα

Τιµή %Ηµ. %YTD

85,94 -0,66% 9,83%

1.371,48 -1,44% 21,63%Χρυσός

Ευρώ/∆ολάριο

Ευρώ/Γιεν

Ευρώ/Στερλίνα

Πετρέλαιο:Αργό

 

 
Τρίτη

Χώρα Ώρα Γεγονός Εκτίµηση

ΕΥΡΩΖΩΝΗ 11:00 EUR Euro-Zone ZEW Survey (Economic Sentiment) (NOV)
ΒΡΕΤΑΝΙΑ 11:30 GBP Consumer Price Index (YoY) (OCT)

ΒΡΕΤΑΝΙΑ 11:30 GBP Consumer Price Index (MoM)+(ΥοΥ) (OCT)
ΒΡΕΤΑΝΙΑ 11:30 GBP DCLG UK House Prices (YoY) (SEP)
ΒΡΕΤΑΝΙΑ 11:30 GBP Retail Price Index Ex Mort Int.Payments (YoY) (OCT)
ΒΡΕΤΑΝΙΑ 11:30 GBP Retail Price Index (MoM) (OCT)
ΒΡΕΤΑΝΙΑ 11:30 GBP Retail Price Index (OCT)
ΒΡΕΤΑΝΙΑ 11:30 GBP Retail Price Index (YoY) (OCT)
ΕΥΡΩΖΩΝΗ 12:00 EUR Euro-Zone Consumer Price Index - Core (YoY) (OCT)
ΕΥΡΩΖΩΝΗ 12:00 EUR Euro-Zone Consumer Price Index (MoM) (OCT)

ΕΥΡΩΖΩΝΗ 12:00 EUR Euro-Zone Consumer Price Index (YoY) (OCT F)
ΕΥΡΩΖΩΝΗ EUR German ZEW Survey (Current Situation) (NOV)

ΕΥΡΩΖΩΝΗ 12:00 EUR German ZEW Survey (Current Situation) (NOV)
ΕΥΡΩΖΩΝΗ 12:00 EUR German ZEW Survey (Economic Sentiment) (NOV)
ΗΠΑ 15:30 USD Producer Price Index Ex Food & Energy (YoY) (OCT)
ΗΠΑ 15:30 USD Producer Price Index (YoY) (OCT
ΗΠΑ 16:15 USD Industrial Production (OCT)  

 

 

 
 
 

 

 

 
 

 
 
 

 

 
 

 
 
 

 

Forthnet: Στα 102 εκατ. τα έσοδα γ' τριµήνου 2010 
Στα 102 εκατ. ευρώ ανήλθαν τα έσοδα της Forthnet στο γ’ τρίµηνο 2010 έναντι 93,2 εκατ. το 
αντίστοιχο διάστηµα του προηγούµενου έτους, σηµειώνοντας άνοδο 9,4%. Τo προσαρµοσµένο 
EBITDA έφτασε τα 16,7 εκατ. ευρώ µε το περιθώριο EBITDA στο 16,56%. Σηµειώνεται ότι η Forthnet 

κατέχει την ̟πρώτη θέση στην ̟παροχή υπηρεσιών ΑΠΤΒ, µε εκτιµώµενο συνολικό µερίδιο αγοράς 
32,79%, ενώ εκτιµά ότι απέσπασε συνολικά το 33% των νέων συνδροµητών κατά τη διάρκεια του 

3ου τριµήνου. Οι συνδυασµένες υπηρεσίες τηλεφωνίας και διαδικτύου ̟παρουσιάζουν υψηλή ζήτηση 
µε µέσο µηνιαίο έσοδο ανά πελάτη για το Forthnet 2play στο 3ο τρίµηνο να είναι 39,7 (χωρίς ΦΠΑ).  
 
Autohellas: Στα €15,3 εκατ. τα κέρδη στο 9µηνο 
Στα 15,3 εκατ. ευρώ µειώθηκαν τα κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας της 
Autohellas, στο εννεάµηνο του 2010 έναντι 18,3 εκατ. ευρώ το αντίστοιχο διάστηµα του 
προηγούµενου έτους. Αναλυτικά, µικρή µείωση του κύκλου εργασιών παρουσίασε η Autohellas/Hertz 
το εννεάµηνο του 2010, παρά την κρίση στην οικονοµία και τον τουρισµό. Πιο συγκεκριµένα ο 
ενοποιηµένος κύκλος εργασιών ανήλθε στα €128.2 εκ. έναντι €132.5 εκ. της αντίστοιχης περυσινής 
περιόδου, µείωση 3.3%. Τα κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας µειώθηκαν στα 
€15.3 εκ. από €18.3 εκ. το αντίστοιχο διάστηµα πέρυσι. Σηµαντικός παράγοντας διαµόρφωσης της 
µείωσης αυτής ήταν η επιβολή έκτακτης εισφοράς στα κέρδη του 2009, ύψους €1.5 εκ. Αντίστοιχα τα 
κέρδη προ φόρων, αποσβέσεων και χρηµατοεπενδυτικών αποτελεσµάτων µειώθηκαν στα €64.3 εκ., 
από €66.5 εκ. το εννιάµηνο του 2009. Σε επίπεδο µητρικής, η Autohellas-Hertz παρουσίασε κέρδη 
µετά από φόρους €19εκ. από €13,6εκ. την αντίστοιχη περυσινή περίοδο, µε τα κέρδη προ φόρων, 
αποσβέσεων και χρηµατοεπενδυτικών αποτελεσµάτων (EBITDA) να διαµορφώνονται στα €53.9 εκ. 
από €56.1 εκ. πέρυσι. Αξίζει να σηµειωθεί ότι η καθαρή θέση του οµίλου ανέρχεται πλέον στα €125 
εκ., ενώ τα ταµιακά αποθέµατα διαµορφώνονται στα €82 εκ. (από €54 εκ. στο τέλος του 2009), 
διασφαλίζοντας την απρόσκοπτη χρηµατοδότηση των δραστηριοτήτων της εταιρίας κατά την 
παρούσα κρίση. Με την πρόσφατη προσθήκη της Σερβίας, η εταιρία δραστηριοποιείται πλέον σε 4 
χώρες του εξωτερικού, Βουλγαρία, Ρουµανία, Κύπρος και Σερβία.  
 
MPB: Στις 25/11 τα αποτελέσµατα 9µήνου 
Η Marfin Popular Bank θα ανακοινώσει στο ΧΑ και το ΧΑΚ την Πέµπτη 25 Νοεµβρίου τα οικονοµικά 
της αποτελέσµατα για το 9µηνο του 2010.Υπενθυµίζεται ότι στην ίδια συνεδρίαση θα αποφασισθεί και 
η διανοµή ενδιάµεσου µερίσµατος ύψους 0,22 ευρώ ανά µετοχή µε τη µορφή µετοχών έκδοσης της 
Τράπεζας µε τιµή έκδοσης 1,4472 ευρώ, η οποία είναι κατά 10% κατώτερη από το µέσο όρο της 
τιµής κλεισίµατος της µετοχής στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και στο Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου κατά 
την περίοδο από 11 έως 15 Οκτωβρίου, 2010. 
 
Hellas OnLine: Στα €38 εκατ. ανήλθαν τα EBITDA 
Στα 38 εκατ. ευρώ ανήλθε η λειτουργική κερδοφορία (EBITDA) της Hellas On Line  στο εννεάµηνο 
2010 έναντι κερδοφορίας 9,6 εκατ. το αντίστοιχο διάστηµα του προηγούµενου έτους. Αναλυτικά τα 
ενοποιηµένα έσοδα για το γ' τρίµηνο αυξήθηκαν κατά 21,5% σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περσινή 
περίοδο. Τα έσοδα του εννεαµήνου ενισχύθηκαν κατά 32,6% σε ετήσια βάση και ανέρχονται πλέον 
σε 147,8 εκατ. ευρώ µε συµβολή της αύξησης της πελατειακής βάσης. Τα κέρδη προ φόρων τόκων 
και αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν σε 38 εκατ. ευρώ στο εννεάµηνο του 2010 εδραιώνοντας τη 
συνεχιζόµενη βελτίωση των οικονοµικών µεγεθών του Οµίλου σε σχέση µε το εννεάµηνο του 2009 
όπου ο όµιλος είχε EBITDA 9,6 εκατ. ευρώ. Η αύξηση προέρχεται κυρίως από τη βελτίωση του 
λειτουργικού περιθωρίου κέρδους που ανέρχεται στο 26%. 
 
Κούµπας: Ρυθµίζει δανειακές υποχρεώσεις 
Κοντά στην αναχρηµατοδότηση των δανειακών της υποχρεώσεων ύψους 116 εκατ. ευρώ βρίσκεται η 
Κούµπας Συµµετοχών, καθώς η χθεσινή γενική συνέλευση ενέκρινε τη δυνατότητα σύναψης δύο 
οµολογιακών δανείων συνολικού ύψους έως και 140 εκατ. ευρώ και διάρκειας έως και 10 ετών. 
Επιπλέον, δόθηκε η δυνατότητα έτσι ώστε τα οµολογιακά αυτά δάνεια να µπορούν να συναφθούν 
«υπό το άρτιο», δηλαδή ουσιαστικά η εταιρεία να επιβαρύνεται κατά τη διάρκειά τους µε σαφώς 
χαµηλότερο επιτόκιο (για την ακρίβεια, µειωµένη ταµιακή εκροή επιτοκίου) και τη διαφορά να την 
καταβάλλει κατά τη λήξη του δανείου. Έτσι, σε περίπτωση υλοποίησης της προαναφερόµενης 
αναδιάρθρωσης του χρέους, η Κούµπας θα µπορεί να εξυπηρετήσει τα δάνειά της για χρονικό 
διάστηµα έως και δέκα έτη, προσδοκώντας ότι στο ενδιάµεσο διάστηµα η αποτίµηση των 
περιουσιακών της στοιχείων  να ανακάµψει και έτσι να καλυφθεί η τρέχουσα αρνητική καθαρή θέση 
του εισηγµένου Οµίλου. Κάτω από αυτές τις συνθήκες, η πολιτική ρευστοποιήσεων περιουσιακών 
στοιχείων της Κούµπας, σταµατά. 
 

∆ιεθνείς Αγορές 

 
 
Σταθεροποιητικές τάσεις επικράτησαν κατά τη προηγούµενη συνεδρίαση στα χρηµατιστήρια των 
ΗΠΑ. Ο δείκτης Dow Jones έκλεισε στις 11201,97 µονάδες µε άνοδο 0,08%, ο Nasdaq έκλεισε 
στις 2513,82 µονάδες µε πτώση -0,17% ,ενώ ο S&P 500 ολοκλήρωσε τη συνεδρίαση µε πτώση  
-0,17%,  κλείνοντας στις 1197,75 µονάδες. 
 
Ανοδικές τάσεις επικράτησαν και στα κυριότερα ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. Ο FTSE-100 σηµείωσε 
άνοδο 0,41% κλείνοντας στις 5820,41 µονάδες, ο CAC 40 έκλεισε στις 3864,24 µονάδες µε άνοδο 
0,86%  και ο DAX έκλεισε στις 6790,17 µονάδες µε άνοδο 0,82%. 
 
 
 

Επιχειρηµατικά Νέα 
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Πρωινή Ενηµέρωση 

 
 

 

Πιστοποίηση Αναλυτών 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. βεβαιώνει ότι οι απόψεις σχετικά µε εταιρίες και µετοχές που εµπεριέχονται στο παρόν σηµείωµα 
αντικατοπτρίζουν αποκλειστικά και µόνο προσωπικές απόψεις των αναλυτών και ότι κανένα τµήµα της χρηµατικής τους αποζηµίωσης δεν 
συνδέεται και ούτε πρόκειται να συνδεθεί άµεσα ή έµµεσα µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις τους. Η χρηµατική αποζηµίωσή τους, επίσης, 
δεν σχετίζεται µε καµία υπηρεσία επενδυτικής τραπεζικής που έχει τυχόν παρασχεθεί από την Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 
Γνωστοποιήσεις για την εταιρία 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. και οι εργαζόµενοι της ενδέχεται να προβαίνουν σε κάθε είδους νόµιµες συναλλαγές επί µετοχών των 
αναφεροµένων εταιριών για ίδιο λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων ή  και να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στους εκδότες των µετοχών αυτών. 
Συνεπώς, οι επενδυτές θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τους ότι είναι πιθανόν  να  υπάρχει  σύγκρουση συµφερόντων η οποία θα µπορούσε να 
επηρεάσει την αντικειµενικότητα της ανάλυσης. Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.  δεν αναλαµβάνει ευθύνη για επενδυτικές αποφάσεις 
βασισµένες στα κείµενα ή τις αξιολογήσεις του παρόντος.  
 
Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 
Το περιεχόµενο των παραπάνω αναλύσεων, απόψεων, εκτιµήσεων, κρίσεων δεν έχει αποσταλεί στις αναφερόµενες εταιρίες και εκφράζει την 
άποψη του αναλυτή κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της ανάλυσης / πρωινής ενηµέρωσης / εβδοµαδιαίας  στρατηγικής και υπόκεινται σε αλλαγές 
χωρίς προηγούµενη προειδοποίηση. Η ανανέωση των αναλύσεων των επιµέρους αναφερόµενων εταιριών γίνεται σε µη προκαθορισµένες 
ηµεροµηνίες αναλόγως µε τις εταιρικές ανακοινώσεις και τις εξελίξεις που αφορούν τον κλάδο ή την αγορά και που ενδέχεται να έχουν σηµαντική 
επίδραση στις απόψεις ή συστάσεις που αναφέρονται στο παρόν σηµείωµα. Η ανάλυση / πρωινή ενηµέρωση / εβδοµαδιαία στρατηγική 
εκπονήθηκε από το τµήµα ανάλυσης µε απόλυτη εχεµύθεια και εµπιστευτικότητα χωρίς τη συµµετοχή στελεχών εκτός του τµήµατος αυτού και 
δηµοσιοποιήθηκε µετά την ολοκλήρωσή της ταυτοχρόνως στο κοινό και τα στελέχη της εταιρίας. 
 
∆ήλωση Αποποίησης 
Το παρόν δεν αποτελεί προτροπή για την αγορά, πώληση ή/και διακράτηση αξιών και αποσκοπεί στην ενηµέρωση των επενδυτών. ∆εν 
επιτρέπεται να αναπαραχθεί, αποθηκευτεί σε σύστηµα από το οποίο µπορεί να ανακτηθεί, ή να διαβιβαστεί περαιτέρω, σε οποιαδήποτε µορφή ή 
µε οποιοδήποτε µέσο, ηλεκτρονικό, µηχανικό, φωτοτυπικό, µαγνητοφωνικό ή άλλο, εν όλω ή εν µέρει, σε κανένα πρόσωπο, για οποιοδήποτε 
λόγο ή/και σκοπό χωρίς την προηγούµενη έγγραφη άδεια της ΚΥΚΛΟΣ ΑΧΕΠΕΥ. Το παραπάνω έγγραφο δηµιουργήθηκε από το Τµήµα 
Ανάλυσης, τηλ. 210-3364300, fax. 210-3239122, e-mail: analysis@cyclos.gr. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 


