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∆είκτες

Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

2.124,58 -0,71% -3,3%

1.062,76 -0,79% -5,6%

2.455,99 -1,08% -6,1%

379,54 0,18% -11,3%

2.367,30 -1,08% -11,1%

2.595,67 -0,74% -8,4%

3.169,07 0,50% -6,9%

3.278,19 -0,45% 6,5%

3.717,93 -0,86% -3,4%

7.180,88 0,46% 23,4%

Στατιστικά

Μετοχές Ανοδικές Καθοδικές Σταθερές

79 93 63

Γενικός

FTSE/ASE 20

FTSE/ASE 40

FTSE/ASE 80

Τράπεζες

Τηλεπικοινωνίες

Κατασκευές-Υλικά

Πετρέλαιο & Αέριο

Κοινής Ωφέλειας

Τροφίµων & Ποτών

 

Γενικός ∆είκτης
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Στατιστικά

10/03/10 09/03/10

167 230

81,3 81,8

Παράγωγα % Premium

ASE ADEX (Discount)

1.062,76 1.117,41 5,14

ASE ADEX (Discount)

2.455,99 N/A

Λήξη Σεπτεµβρίου

Λήξη Ιουλίου

FTSE-20

FTSE-40

Κεφαλαιοποίηση (€ σε δις.)

Κεφαλαιοποίηση/ΑΕΠ 2007

Μεταβολή Αξίας Συναλλαγών -27%

35%

Αξία Συναλλαγών (€ σε εκατ.)

 

 

Γενική Συνέλευση 

Εταιρεία Ηµεροµηνία

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Β.Ε.Ε 12/03/2010

ΚΛΩΣΤΟΫΦΑΝΤΟΥΡΓΙΑ ΝΑΥΠΑΚΤΟΥ Α.Β.Ε.Ε. 15/03/2010

HELLAS ONLINE Α.Ε. 16/03/2010

ΜΟΤΟ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε 19/03/2010

ΡΕΒΟΪΛ Α.Ε.Ε.Π 22/03/2010

ΕΛΛ. ΒΙΟΜ. ΖΑΧΑΡΗΣ Α.Ε. 22/03/2010

EUROBANK PROPERTIES ΑΕΕΑΠ 22/03/2010  

Σχόλιο Ηµέρας 

 
 
Πτωτικές τάσεις επικράτησαν κατά τη χθεσινή συνεδρίαση στο Χ.Α. µε το Γενικό ∆είκτη να 
διαµορφώνεται στις 2.124,58 µονάδες καταγράφοντας πτώση της τάξης του 0,71%. Η αξία των 
συναλλαγών διαµορφώθηκε στα 174,04 εκατ. ευρώ. Τα σηµαντικότερα κέρδη κατέγραψε η µετοχή 
του ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΥ (+2,61%), της ΤΙΤΑΝ (+1,92%) και της ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ (+1,76%), ενώ τις 
σηµαντικότερες απώλειες κατέγραψε η µετοχή της ΒΙΟΧΑΛΚΟ (-2,40%), της ΠΕΙΡΑΙΩΣ (-2,37%) 
και της ΙΝΤΡΑΛΟΤ (-2,17%). Το ισοζύγιο ανοδικών προς πτωτικούς τίτλους διαµορφώθηκε σε 1 
προς 1. Για τη σηµερινή συνεδρίαση αναµένουµε να επικρατήσουν ανοδικές τάσεις. 

    

 ∆ιεθνή Οικονοµικά Νέα  

  
 
ΗΠΑ: Απρόσµενη πτώση του εµπορικού ελλείµµατος τον Ιανουάριο 
Απρόσµενη πτώση σηµείωσε το εµπορικό έλλειµµα των ΗΠΑ τον Ιανουάριο υποχώρησε 6,6% στα 
37,29 δισ. δολ. έναντι 39,9 δισ. δολ. το ∆εκέµβριο. Οι εκτιµήσεις των αναλυτών το τοποθετούσαν 
στα 41 δισ. δολάρια. Οι εξαγωγές µειώθηκαν κατά 0,3% στα 142,66 δισ. δολ. από 143,15 δισ. δολ., 
ενώ οι εισαγωγές υποχώρησαν κατά 1,7% στα 179,95 δισ. δολ. από 183,05 δισ. δολ. Η αξία των 
εισαγωγών πετρελαίου υποχώρησε στα 18,12 δισ. δολ. από 20,28 δισ. δολ. παρά την αύξηση της 
µέσης τιµής κατά 69 σεντς στα 73,89 δολ. ενώ ο όγκος των εισαγωγών µειώθηκε στα 245,27 εκατ. 
βαρέλια - το µικρότερο από το 1999 - από 277,07 εκατ. βαρέλια. 
 
ΗΠΑ: Μικρότερη των εκτιµήσεων η πτώση των αιτήσεων επιδοµάτων ανεργίας 
Πτώση κατά 6.000 εµφάνισαν οι αιτήσεις επιδοµάτων ανεργίας των ΗΠΑ, παρουσιάζοντας ένα 
θετικό σηµάδι για την αγορά εργασίας. Σύµφωνα µε τα στοιχεία του υπουργείου Απασχόλησης των 
ΗΠΑ, οι νέες αιτήσεις διαµορφώθηκαν στις 462.000 για την εβδοµάδα έως τις 6 Μαρτίου, από το 
καθοδικά αναθεωρηµένο επίπεδο των 468.000 της προηγούµενης εβδοµάδας. Σηµειώνεται πως η 
εβδοµαδιαία µείωση ήταν η δεύτερη διαδοχική αλλά µικρότερη των εκτιµήσεων. Οι αναλυτές 
ανέµεναν οι νέες αιτήσεις να υποχωρήσουν κατά 9.000. Ο µέσος όρος των τεσσάρων εβδοµάδων 
ενισχύθηκε κατά 5.000 στις 475.500.  
 
ΕΕ: Οικονοµική στήριξη σε Ρουµανία και Λετονία 
Τη δεύτερη καταβολή 1 δισ. ευρώ έλαβε η Ρουµανία από την Ευρωπαϊκή Ένωση, στο πλαίσιο 
δανείου ύψους 5 δισ. ευρώ που είχε συµφωνηθεί τον περασµένο χρόνο για τη στήριξη της χώρας. 
Σύµφωνα µε τον Olli Rehn, η ΕΕ περιµένει πλέον από τη Ρουµανία να εφαρµόσει τις αναγκαίες 
µεταρρυθµίσεις για να εκπληρώσει τις συνθήκες που απαιτούνται για την καταβολή των 
µελλοντικών δόσεων. Παράλληλα, η ΕΕ έδωσε στη Λετονία την τρίτη καταβολή 500 εκατ. ευρώ του 
δανείου συνολικού ύψους 3,1 δισ. ευρώ. 
 
Κίνα: Σε νέο υψηλό ο πληθωρισµός τον Φεβρουάριο 
Σε υψηλό 16 µηνών ανήλθε ο πληθωρισµός τον Φεβρουάριο στην Κίνα , µε την βιοµηχανική 
παραγωγή να σηµειώνει σηµαντική άνοδο και τις χορηγήσεις δανείων να ξεπερνούν τις προβλέψεις 
των αναλυτών. O πληθωρισµός στην Κίνα αυξήθηκε στο 2,7% σε σχέση µε τον Φεβρουάριο του 
2009, υψηλότερος κατά 0,2% έναντι των εκτιµήσεων των αναλυτών. H µεγαλύτερη της 
αναµενόµενης άνοδος στις τιµές των αγαθών θα υποχρεώσει σύντοµα την Κεντρική Τράπεζα της 
Κίνας να προχωρήσει σε αύξηση του βασικού της επιτοκίου προκειµένου να κάµψει τις 
πληθωριστικές πιέσεις στην αγορά. 
 
Πορτογαλία: Κάµψη του ΑΕΠ κατά 0,2% στο δ’ τρίµηνο 
Το ακαθάριστο εγχώριο προϊόν της Πορτογαλίας µειώθηκε 0,2% στο τέταρτο τρίµηνο του 2009 σε 
σχέση µε το τρίτο τρίµηνο και κατά 1% σε σχέση µε ένα χρόνο νωρίτερα, σύµφωνα µε τα στοιχεία 
του National Statistics Institute (ΙΝΕ). Στα προκαταρκτικά στοιχεία που είχαν δηµοσιευτεί, η ΙΝΕ είχε 
ανακοινώσει ότι το ΑΕΠ είχε υποχωρήσει 0,8% σε επίπεδο τριµήνου, ενώ παρέµεινε αµετάβλητο 
σε ετήσια βάση. Υπενθυµίζεται πως στο τρίτο τρίµηνο το ΑΕΠ είχε σηµειώσει αύξηση 0,7% σε 
σύγκριση µε το δεύτερο τρίµηνο και είχε συρρικνωθεί 2,5% σε σύγκριση µε ένα χρόνο νωρίτερα. 
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Μεγαλύτερη Άνοδος

Μετοχή Κλείσιµο %∆

ΕΛΓΕΚΑ ΑΕ (ΚO) 0,81 8,00

SATO S.A. (KO) 0,37 5,71

Α.Γ.ΠΕΤΖΕΤΑΚΙΣ  (ΚO) 0,39 5,41

∆ΡΟΜΕΑΣ A.E. 0,48 4,35

LAVIPHARM (KO) 0,90 3,45

Μεγαλύτερη Πτώση

Μετοχή Κλείσιµο %∆

ΛΙΒΑΝΗΣ Α.Β.Ε.Ε. 0,55 -5,17

∆ΙΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ 1,42 -3,40

ΜΕΤΚΑ (ΚΟ) 10,86 -3,04

ΙΛΥ∆Α Α.Ε. (ΚΟ) 1,28 -3,03

ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ Α.Ε. 5,25 -2,78

Υψηλ. Όγκος Συν/γών

Μετοχή Τεµάχια %∆

ALAPIS ABEE (KO) 5.680.913 -2,13

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 3.370.197 -0,93

MARFIN INVESTMENT GROUP 2.077.354 -1,06

MARFIN POPULAR BANK LTD 1.829.750 -1,39

ALPHA BANK  (ΚΟ) 1.760.430 -0,93

Υψηλ. Αξία Συν/γών

Μετοχή Ευρώ %∆

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 54.108.513 -0,93

COCA COLA H.B.C. (ΚΟ) 21.536.282 0,45

ΟΠΑΠ ΑΕ (ΚΟ) 17.839.323 -0,94

ALPHA BANK  (ΚΟ) 13.247.236 -0,93

EUROBANK ERGASIAS (KO) 7.583.471 -1,66
 

 
Μερίσµατα

Όνοµα Εταιρείας Τιµή € Τύπος Ηµ/νια Αποκοπής Έναρξη Πληρωµής

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ 0,20 ΠΡΟΜΕΡΙΣΜΑ 07/12/2009 15/12/2009

EUROBANK PROPERTIES 0,15 ΠΡΟΜΕΡΙΣΜΑ 09/12/2009 16/12/2009

ΟΠΑΠ Α.Ε. 0,65 ΠΡΟΜΕΡΙΣΜΑ 16/12/2009 24/12/2009

TRASTOR Α.Ε.Ε 0,11 ΜΕΡΙΣΜΑ 04/03/2010 11/03/2010  

 

∆ιεθνή Χρηµατιστήρια

∆είκτες Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

Dow Jones 30 10.611,84 0,42% 1,76%

S&P 500 1.150,24 0,40% 3,15%

Nasdaq Comp. 2.368,46 0,40% 4,38%

Xetra DAX 5.928,63 -0,14% -0,48%

FTSE-100 5.617,26 -0,41% 3,78%

CAC-40 3.928,95 -0,37% -0,19%

Nikkei-225* 10.664,95 0,96% 1,12%

Hang Seng* 21.228,20 0,09% -2,95%
 

 

Ισοτιµίες Fixing

Τιµή %Ηµ. %YTD

1,37 0,13% -4,46%

123,80 0,19% -6,97%

0,91 -0,39% 2,49%

Εµπορεύµατα

Τιµή %Ηµ. %YTD

79,79 -1,05% 1,97%

1.106,53 -1,47% -1,87%

Ευρώ/∆ολάριο

Ευρώ/Γιεν

Πετρέλαιο:Αργό-ΣΜΕ Ιουλ.

Χρυσός: ΣΜΕ Ιουλ.

Ευρώ/Στερλίνα

 

 

Παρασκευή

Χώρα Ώρα Γεγονός Εκτίµηση

Ευρωζώνη 9:00 German Wholesale Price Index (MoM) (FEB) 0,3%

Ευρωζώνη 9:45 French Current Account (euros) (JAN) -3.9B

Ευρωζώνη 13:00 Euro-Zone Industrial Production s.a. (MoM) (JAN) 0,7%

ΗΠΑ 15:30 Advance Retail Sales (FEB) -0,2%

ΗΠΑ 16:55 U. of Michigan Confidence (MAR P) 73,9

ΗΠΑ 17:00 Business Inventories (JAN) 0,1%  

 

 
 
 

 

 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 

 
Eurobank: Στα 362 εκατ. τα κέρδη 2009 
Στα €362 εκ. διαµορφώθηκαν τα καθαρά κέρδη της Eurobank για το σύνολο του 2009, 
καταγράφοντας κάµψη της τάξης του 45% σε σχέση µε το 2008, ενώ στο δ' τρίµηνο ανήλθαν στα 
€82 εκ. Τα καθαρά κέρδη της τράπεζας διαµορφώνονται στα €25 εκ. στο δ' τρίµηνο, αφαιρουµένης 
της έκτακτης φορολόγησης, ύψους €57 εκ. Τα κέρδη προ προβλέψεων της τράπεζας παρέµειναν 
σταθερά για το σύνολο της χρήσης, στα €1,6 δισ., ενώ τα ίδια κεφάλαια της Eurobank ενισχύθηκαν 
κατά €712 εκ. στο έτος, στα €4,3 δισ.. Τα καθαρά έσοδα από τόκους διαµορφώθηκαν στα €2,3 
δισ. το 2009, σηµειώνοντας µείωση κατά 1,8% έναντι του 2008 ενώ οι συνολικές προβλέψεις 
διαµορφώθηκαν στα €1,18 δισ. στο έτος. 
 
S&B: Μείωση 47,7% στα κέρδη 
Ενοποιηµένες πωλήσεις  €336 εκ. περίπου εµφάνισε η S&B στη χρήση 2009, µειωµένες κατά 
26% για το σύνολο του έτους. Τα συγκρίσιµα EBITDA και λειτουργικά κέρδη ήταν χαµηλότερα 
κατά 36% και 54% αντιστοίχως. Τα καθαρά κέρδη διαµορφώθηκαν στα €7,31 εκ. από €14 εκ. 
Επίσης παρατηρήθηκε, µείωση συγκρίσιµων καθαρών λειτουργικών εξόδων κατά 14% ή €9,2 εκ. 
σε σχέση µε το 2008 και βελτίωση των ταµειακών ροών από λειτουργικές δραστηριότητες που 
διαµορφώθηκαν στα €87 εκ. (αύξηση κατά €52,4 εκ.). Επιπλέον µείωση σηµείωσε ο καθαρός 
δανεισµός κατά 40% ή €81,2 εκ., δηλαδή µείωση στα €121,9 εκ.. 
 
Frigoglass: Πτώση κερδών και πωλήσεων το 2009 
Οι ενοποιηµένες πωλήσεις της Frigoglass για το 2009 µειώθηκαν κατά 30,8% ανερχόµενες σε 
€337,6 εκ.. Το ενοποιηµένο καθαρό κέρδος του 2009 µειώθηκε κατά 84,4% και διαµορφώθηκε σε 
€3,0 εκατ., εξαιτίας της έκτακτης εισφοράς και της µειωµένης ζήτησης για επαγγελµατικά ψυγεία 
στην Ανατολική Ευρώπη. Σε ενοποιηµένο επίπεδο το λειτουργικό κέρδος (ΕΒΙΤ) µειώθηκε κατά 
38,8% ετησίως κατά τη διάρκεια του 2009 ανερχόµενο σε €28,9 εκατ., ενώ οι καθαρές εισροές 
µετά από λειτουργικές και επενδυτικές δραστηριότητες βελτιώθηκαν σηµαντικά από µια εκροή 
ύψους €6,5 εκατ. το 2008, σε µια εισροή ύψους €35,3 εκατ.. 
 
Αβαξ: "Μπαίνει" στην εγχώρια αγορά ενέργειας 
Η J&P-Αβαξ ανακοίνωσε την επίσηµη έναρξη της στρατηγικής συνεργασίας µε την Sorgenia Spa 
στην ελληνική αγορά ενέργειας, έχοντας λάβει όλες τις απαραίτητες εγκρίσεις σε θέµατα ελέγχου 
του ανταγωνισµού από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή και τις Ελληνικές αρχές. Η συνεργασία θα 
υλοποιηθεί µέσω της VOLTERRA A.E. (πρώην ΑΡΓΕΣΤΗΣ A.E), µία εταιρεία ιδιοκτησίας 50:50 
των δύο εταίρων, της J&P-ΑΒΑΞ και της Sorgenia. Η VOLTERRA στοχεύει στην παραγωγή 
ενέργειας, κυρίως από ανανεώσιµες πηγές, στο εµπόριο και τη λιανική προµήθεια ενέργειας στην 
Ελλάδα. 
 
Σελόντα: Συµβάσεις για κοινοπρακτικά 15 εκατ. 
Ο όµιλος Σελόντα υπέγραψε δύο συµβάσεις κοινοπρακτικών δανείων συνολικού ύψους 15 εκατ. 
ευρώ, µε συνδιοργανώτριες τράπεζες τις Πειραιώς, Eurobank, Εθνική, Εµπορική και Millennium. 
Συντονιστής και διαχειρίστρια θα είναι η  Τράπεζα Πειραιώς. Συγκεκριµένα, ένα κοινοπρακτικό 
δάνειο ύψους 9 εκ. ευρώ διετούς διάρκειας, µε δανείστρια εταιρεία την Σελόντα και ένα 
κοινοπρακτικό δάνειο 6 εκ. ευρώ διετούς διάρκειας, µε δανείστρια εταιρεία την Interfish και µε 
εξασφαλίσεις και στα δύο δάνεια ασφαλιστήρια συµβόλαια/ιχθυοπληθυσµό. 
 

∆ιεθνείς Αγορές 

 
 
Σταθεροποιητικές τάσεις επικράτησαν κατά τη χθεσινή συνεδρίαση στα χρηµατιστήρια των ΗΠΑ. 
Ο δείκτης Dow Jones έκλεισε στις 10.611,84 µονάδες µε άνοδο 0,42%, ο Nasdaq κατέγραψε 
άνοδο 0,40%, κλείνοντας στις 2.368,46 µονάδες, ενώ ο S&P 500 ολοκλήρωσε τη συνεδρίαση µε 
άνοδο 0,40%, κλείνοντας στις 1.150,24 µονάδες.       

 
Σταθεροποιητικές τάσεις επικράτησαν και στα κυριότερα ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. Συγκεκριµένα, 
ο FTSE 100 έκλεισε στις 5.617,26 µονάδες µε πτώση 0,41%, ο CAC 40 έκλεισε στις 3.928,95 
µονάδες µε πτώση 0,37% και ο DAX κατέγραψε πτώση 0,14% κλείνοντας στις 5.928,63 µονάδες. 

Επιχειρηµατικά Νέα 
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Πιστοποίηση Αναλυτών 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. βεβαιώνει ότι οι απόψεις σχετικά µε εταιρίες και µετοχές που εµπεριέχονται στο παρόν σηµείωµα 
αντικατοπτρίζουν αποκλειστικά και µόνο προσωπικές απόψεις των αναλυτών και ότι κανένα τµήµα της χρηµατικής τους αποζηµίωσης δεν 
συνδέεται και ούτε πρόκειται να συνδεθεί άµεσα ή έµµεσα µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις τους. Η χρηµατική αποζηµίωσή τους, επίσης, 
δεν σχετίζεται µε καµία υπηρεσία επενδυτικής τραπεζικής που έχει τυχόν παρασχεθεί από την Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 
Γνωστοποιήσεις για την εταιρία 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. και οι εργαζόµενοι της ενδέχεται να προβαίνουν σε κάθε είδους νόµιµες συναλλαγές επί µετοχών των 
αναφεροµένων εταιριών για ίδιο λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων ή  και να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στους εκδότες των µετοχών αυτών. 
Συνεπώς, οι επενδυτές θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τους ότι είναι πιθανόν  να  υπάρχει  σύγκρουση συµφερόντων η οποία θα µπορούσε να 
επηρεάσει την αντικειµενικότητα της ανάλυσης. Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.  δεν αναλαµβάνει ευθύνη για επενδυτικές αποφάσεις 
βασισµένες στα κείµενα ή τις αξιολογήσεις του παρόντος.  
 
Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 
Το περιεχόµενο των παραπάνω αναλύσεων, απόψεων, εκτιµήσεων, κρίσεων δεν έχει αποσταλεί στις αναφερόµενες εταιρίες και εκφράζει την 
άποψη του αναλυτή κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της ανάλυσης / πρωινής ενηµέρωσης / εβδοµαδιαίας  στρατηγικής και υπόκεινται σε αλλαγές 
χωρίς προηγούµενη προειδοποίηση. Η ανανέωση των αναλύσεων των επιµέρους αναφερόµενων εταιριών γίνεται σε µη προκαθορισµένες 
ηµεροµηνίες αναλόγως µε τις εταιρικές ανακοινώσεις και τις εξελίξεις που αφορούν τον κλάδο ή την αγορά και που ενδέχεται να έχουν σηµαντική 
επίδραση στις απόψεις ή συστάσεις που αναφέρονται στο παρόν σηµείωµα. Η ανάλυση / πρωινή ενηµέρωση / εβδοµαδιαία στρατηγική 
εκπονήθηκε από το τµήµα ανάλυσης µε απόλυτη εχεµύθεια και εµπιστευτικότητα χωρίς τη συµµετοχή στελεχών εκτός του τµήµατος αυτού και 
δηµοσιοποιήθηκε µετά την ολοκλήρωσή της ταυτοχρόνως στο κοινό και τα στελέχη της εταιρίας. 
 
∆ήλωση Αποποίησης 
Το παρόν δεν αποτελεί προτροπή για την αγορά, πώληση ή/και διακράτηση αξιών και αποσκοπεί στην ενηµέρωση των επενδυτών. ∆εν 
επιτρέπεται να αναπαραχθεί, αποθηκευτεί σε σύστηµα από το οποίο µπορεί να ανακτηθεί, ή να διαβιβαστεί περαιτέρω, σε οποιαδήποτε µορφή ή 
µε οποιοδήποτε µέσο, ηλεκτρονικό, µηχανικό, φωτοτυπικό, µαγνητοφωνικό ή άλλο, εν όλω ή εν µέρει, σε κανένα πρόσωπο, για οποιοδήποτε 
λόγο ή/και σκοπό χωρίς την προηγούµενη έγγραφη άδεια της ΚΥΚΛΟΣ ΑΧΕΠΕΥ. Το παραπάνω έγγραφο δηµιουργήθηκε από το Τµήµα 
Ανάλυσης, τηλ. 210-3364300, fax. 210-3239122, e-mail: analysis@cyclos.gr. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 


