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∆είκτες

Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

2.019,62 -3,35% -8,0%

994,87 -4,30% -11,6%

2.366,24 -2,46% -9,5%

360,12 -2,58% -15,8%

2.160,87 -6,19% -18,8%

2.485,57 -0,11% -12,2%

2.989,70 -3,25% -12,1%

3.190,32 -0,44% 3,6%

3.817,69 0,49% -0,8%

7.139,91 -0,30% 22,7%

Στατιστικά

Μετοχές Ανοδικές Καθοδικές Σταθερές

19 175 39

Τράπεζες

Τηλεπικοινωνίες

Κατασκευές-Υλικά

Πετρέλαιο & Αέριο

Κοινής Ωφέλειας

Τροφίµων & Ποτών

Γενικός

FTSE/ASE 20

FTSE/ASE 40

FTSE/ASE 80

 

Γενικός ∆είκτης
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Στατιστικά

17/03/10 16/03/10

210 216

77,7 80,2

Παράγωγα % Premium

ASE ADEX (Discount)

994,87 1.117,41 12,32

ASE ADEX (Discount)

2.366,24 N/A

-3%

34%

Αξία Συναλλαγών (€ σε εκατ.)

FTSE-20

FTSE-40

Κεφαλαιοποίηση (€ σε δις.)

Κεφαλαιοποίηση/ΑΕΠ 2007

Μεταβολή Αξίας Συναλλαγών

Λήξη Σεπτεµβρίου

Λήξη Ιουλίου
 

 

Γενική Συνέλευση 

Εταιρεία Ηµεροµηνία

ΜΟΤΟ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε 19/03/2010

ΡΕΒΟΪΛ Α.Ε.Ε.Π 22/03/2010

ΕΛΛ. ΒΙΟΜ. ΖΑΧΑΡΗΣ Α.Ε. 22/03/2010

EUROBANK PROPERTIES ΑΕΕΑΠ 22/03/2010

ΕΛΒΙΕΜΕΚ Α.Ε. 26/03/2010

ΕΛΕΥΘΕΡΗ ΤΗΛΕΟΡΑΣΗ Α.Ε. 26/03/2010  

Σχόλιο Ηµέρας 

 
 
Πτωτικές τάσεις επικράτησαν κατά τη χθεσινή συνεδρίαση στο Χ.Α. µε το Γενικό ∆είκτη να 
διαµορφώνεται στις 2.019,62 µονάδες καταγράφοντας πτώση της τάξης του 3,35%. Η αξία των 
συναλλαγών διαµορφώθηκε στα 221,49 εκατ. ευρώ. Τα σηµαντικότερα κέρδη κατέγραψε η µετοχή 
της ∆ΕΗ (+0,92%) και της ΕΛΠΕ (+0,36%), ενώ τις σηµαντικότερες απώλειες κατέγραψε η µετοχή 
της ALPHA BANK (-9,60%), της EUROBANK (-7,07%) και της ATE (-5,95%). Το ισοζύγιο ανοδικών 
προς πτωτικούς τίτλους διαµορφώθηκε σε 1 προς 9. Για τη σηµερινή συνεδρίαση αναµένουµε 
να επικρατήσουν σταθεροποιητικές τάσεις. 

    

 ∆ιεθνή Οικονοµικά Νέα  

  
 
ΗΠΑ: «Πάγωµα τιµών», µείωση επιδοµάτων ανεργίας κ΄ έλλειµµα τρ. συναλλαγών 
Ο δείκτης τιµών καταναλωτή παρέµεινε αµετάβλητος τον Φεβρουάριο στις ΗΠA σε σχέση µε τον 
Ιανουάριο και αυξήθηκε 2,1% σε ετήσια βάση. Οι αναλυτές περίµεναν ότι θα αυξηθεί ανεπαίσθητα 
0,1% στον µήνα και 2,3% στο 12µηνο. Παράλληλα, ο αριθµός των αιτήσεων επιδόµατος ανεργίας 
µειώθηκε στις 457.000 την περασµένη εβδοµάδα στις ΗΠΑ. Οι αναλυτές περίµεναν ότι θα 
κατατεθούν 455.000 αιτήσεις. Τέλος, το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών των ΗΠΑ εµφάνισε 
έλλειµµα 115,59 δισ. δολάρια στο δ΄ τρίµηνο, έναντι 102,34 δισ. δολ. στο γ΄ τρίµηνο 2009 και 119 
δισ. δολ. που περίµεναν οι αναλυτές. Το έλλειµµα αντιστοιχεί στο 3,2% του αµερικανικού ΑΕΠ.  
 
ΗΠΑ: Πληθώρα οικονοµικών δεικτών 
Ο σύνθετος οικονοµικός δείκτης για την αµερικανική οικονοµία αυξήθηκε 0,1% τον Φεβρουάριο, 
σηµειώνοντας άνοδο επί 11ο συνεχόµενο µήνα, κατόπιν και της αύξησης 0,3% τον Ιανουάριο. 
Επίσης, άνοδο σηµείωσε ο µεταποιητικός δείκτης Philly Fed το Μάρτιο ο οποίος διαµορφώθηκε 
στις 18,9 µονάδες από τις 17,6 µονάδες τον Φεβρουάριο. Παράλληλα, ο δείκτης νέων παραγγελιών 
υποχώρησε στις 9,3 µονάδες από τις 22,7, ο δείκτης αποστολών φορτίων µειώθηκε στις 13,6 
µονάδες από τις 19,7 µονάδες και ο δείκτης αποθεµάτων υποχώρησε στις -11 µονάδες από τις 3,2 
µονάδες. Αντίθετα ο δείκτης απασχόλησης αυξήθηκε στις 8,4 µονάδες από τις 7,4 µονάδες. 
 
Ευρωζώνη: Πτώση 22,4% στο εµπορικό έλλειµµα 
Σε πτωτική πορεία, σε ετήσια βάση, κινήθηκε το εµπορικό έλλειµµα της ευρωζώνης τον Ιανουάριο, 
σύµφωνα µε τα τελικά στοιχεία που έδωσε στη δηµοσιότητα η ευρωπαϊκή στατιστική υπηρεσία 
Eurostat. Το έλλειµµα διαµορφώθηκε στα 8,9 δισ. ευρώ από 12,1 δισ. ευρώ τον Ιανουάριο του 
2009. Για το σύνολο της Ε.Ε., το εµπορικό έλλειµµα άγγιξε τα 22,5 δισ. ευρώ από 28 δισ. ευρώ που 
ήταν τον περυσινό Ιανουάριο. 

 
Βρετανία: Στις 12,4 δισ. στερλίνες ο καθαρός δηµόσιος δανεισµός το Φεβρουάριο 
Στις 12,4 δισ. στερλίνες (19 εκατ. δολάρια) αυξήθηκε το Φεβρουάριο ο καθαρός δανεισµός του 
δηµόσιου τοµέα στη Βρετανία, από τα επίπεδα των 8,8 δισ. στερλινών τον αντίστοιχο µήνα του 
περασµένου έτους. Οι αναλυτές έκαναν λόγο για αύξηση στις 13,3 δισ. στερλίνες. Μέχρι στιγµής 
στο οικονοµικό έτος, το οποίο ξεκίνησε τον Απρίλιο, ο καθαρός δηµόσιος δανεισµός διαµορφώθηκε 
στις 131,9 δισ. λίρες, έναντι 66,5 δισ. λιρών την αντίστοιχη περσινή περίοδο. Ωστόσο, τα 
φορολογικά έσοδα της κυβέρνησης αυξήθηκαν 3,6% στις 42,6 δισ. λίρες από 41,1 δισ. λίρες την 
αντίστοιχη περσινή περίοδο. 
 
Πορτογαλία: Πώληση 5ετών οµολόγων σε δολάρια 
Σε πώληση οµολόγων 5ετούς διάρκειας σε δολάρια προετοιµάζεται να προχωρήσει η Πορτογαλία, 
αξίας κοντά στο ένα δισ. δολάρια. Τα οµόλογα θα πωληθούν µε yield κατά 100 µονάδες υψηλότερο 
από το mid-swap. Υπενθυµίζεται ότι η Πορτογαλία στοχεύει να πωλήσει φέτος οµόλογα συνολικής 
αξίας 20 δισ. ευρώ. 
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Μεγαλύτερη Άνοδος

Μετοχή Κλείσιµο %∆

ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕ (ΚΟ) 5,19 5,70

ALAPIS ABEE (KO) 0,45 4,65

ΜΙΝΩΪΚΕΣ ΓΡΑΜΜΕΣ (KO) 3,27 1,87

SARANTIS (CR) 4,49 1,81

AS COMPANY AE (ΚΟ) 0,72 1,41

Μεγαλύτερη Πτώση

Μετοχή Κλείσιµο %∆

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ (KO) 1,85 -13,55

ALPHA BANK  (ΚΟ) 6,40 -9,60

SPRIDER STORES A.E. 0,71 -7,79

EUROBANK ERGASIAS (KO) 6,05 -7,07

LAVIPHARM (KO) 0,80 -6,98

Υψηλ. Όγκος Συν/γών

Μετοχή Τεµάχια %∆

ALAPIS ABEE (KO) 5.420.599 4,65

MARFIN INVESTMENT GROUP 4.202.382 -4,97

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 3.829.324 -5,95

EUROBANK ERGASIAS (KO) 3.666.999 -7,07

ALPHA BANK  (ΚΟ) 3.532.639 -9,60

Υψηλ. Αξία Συν/γών

Μετοχή Ευρώ %∆

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 57.650.473 -5,95

ALPHA BANK  (ΚΟ) 23.739.334 -9,60

EUROBANK ERGASIAS (KO) 22.863.739 -7,07

COCA COLA H.B.C. (ΚΟ) 18.917.214 -0,25

∆ΕΗ Α.Ε. 15.638.460 0,92
 

 
Μερίσµατα

Όνοµα Εταιρείας Τιµή € Τύπος Ηµ/νια Αποκοπής Έναρξη Πληρωµής

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ 0,20 ΠΡΟΜΕΡΙΣΜΑ 07/12/2009 15/12/2009

EUROBANK PROPERTIES 0,15 ΠΡΟΜΕΡΙΣΜΑ 09/12/2009 16/12/2009

ΟΠΑΠ Α.Ε. 0,65 ΠΡΟΜΕΡΙΣΜΑ 16/12/2009 24/12/2009

TRASTOR Α.Ε.Ε 0,11 ΜΕΡΙΣΜΑ 04/03/2010 11/03/2010  

 

∆ιεθνή Χρηµατιστήρια

∆είκτες Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

Dow Jones 30 10.779,17 0,42% 3,37%

S&P 500 1.165,82 -0,03% 4,55%

Nasdaq Comp. 2.391,28 0,09% 5,38%

Xetra DAX 6.012,31 -0,20% 0,92%

FTSE-100 5.642,62 -0,04% 4,24%

CAC-40 3.938,18 -0,50% 0,05%

Nikkei-225* 10.744,03 -0,95% 1,87%

Hang Seng* 21.330,67 -0,25% -2,48%
 

 

Ισοτιµίες Fixing

Τιµή %Ηµ. %YTD

1,36 -1,18% -4,96%

122,90 -1,16% -7,65%

0,89 -1,19% 0,70%

Εµπορεύµατα

Τιµή %Ηµ. %YTD

80,45 0,80% 2,81%

1.125,31 -0,18% -0,20%

Ευρώ/∆ολάριο

Ευρώ/Γιεν

Πετρέλαιο:Αργό-ΣΜΕ Ιουλ.

Χρυσός: ΣΜΕ Ιουλ.

Ευρώ/Στερλίνα

 

 
Παρασκευή

Χώρα Ώρα Γεγονός Εκτίµηση

Ευρωζώνη 9:00 German Producer Prices (MoM) (FEB) 0,1%

Ευρωζώνη 9:45 French Wages (QoQ) (4Q F) 0,2%

Ευρωζώνη 11:00 Italian Industrial Orders s.a. (MoM) (JAN) 0,2%  

 

 
 
 

 

 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

 

 
Εθνική Τράπεζα: Στα 971 εκατ. ευρώ τα καθαρά κέρδη του 2009 
Καθαρά κέρδη €971 εκ. (µειωµένα κατά 37%) σε ετήσια βάση, ανακοίνωσε η Εθνική Τράπεζα για 
το 2009. Μετά την έκτακτη φορολογική εισφορά τα αποτελέσµατα του 2009 διαµορφώνονται σε 
€923 εκ., επιβαρηµένα κυρίως από τις αυξηµένες προβλέψεις συνολικού ύψους €1,057 δισ.  και 
τις αποµειώσεις του χαρτοφυλακίου οµολόγων και µετοχών συνολικού ύψους €238 εκ. Oι 
συσσωρευµένες προβλέψεις προσεγγίζουν ήδη τα €2,5 δισ., ήτοι το 3,4% των συνολικών 
χορηγήσεων του οµίλου. Σηµαντική η συµβολή της τουρκικής θυγατρικής Finansbank η οποία 
συνέβαλε το 46% των κερδών του οµίλου, µε κέρδη €425 εκ., αυξηµένα κατά 14% σε ετήσια βάση. 
 
Τιτάν: Στα 123 εκατ. ευρώ τα κέρδη το 2009 
Πτώση καθαρών κερδών και µείωση του κύκλου εργασιών εµφάνισε ο όµιλος της Τιτάν το 2009 σε 
σχέση µε το 2008. Συγκεκριµένα, τα καθαρά κέρδη του Οµίλου, µετά την αφαίρεση των 
δικαιωµάτων µειοψηφίας και τους φόρους, ανήλθαν σε €123 εκ., µειωµένα κατά 40,7%. Σε 
συγκρίσιµη βάση, τα καθαρά κέρδη µειώθηκαν κατά 27,6% σε €134,3 εκ.. O κύκλος εργασιών του 
Οµίλου ανήλθε σε €1.361 εκ., παρουσιάζοντας µείωση κατά 13,8% σε σύγκριση µε το 2008. Τα 
EBITDA υποχώρησαν κατά 13,2% και έφθασαν τα €330 εκ.. Τα καθαρά κέρδη της µητρικής 
ανήλθαν στα €46,4 εκ., µειωµένα κατά 56%, σε σύγκριση µε το 2008. 
 
Ελινόιλ: Αύξηση κερδών για το 2009 
Αύξηση των καθαρών κερδών µετά φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας στα €4,7 εκ. από €1,3 εκ. 
παρουσίασαν τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του οµίλου ΕΛΙΝΟΪΛ στο 2009. Ο ενοποιηµένος 
κύκλος εργασιών ανήλθε σε €659,5 εκ. έναντι €746,6 εκ. τη χρήση 2008. Τα µικτά κέρδη ανήλθαν 
σε €51 εκ. έναντι €49,1 εκ. το 2008 σηµειώνοντας αύξηση 3,8%. Τα EBITDA αυξήθηκαν κατά 
18,5% ανερχόµενα σε €11,5 εκ. Τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων και χρηµατοοικονοµικών 
αποτελεσµάτων (EBIT) σηµείωσαν αύξηση κατά 29,4% και ανήλθαν σε €7 εκ. Αύξηση εµφάνισαν 
και τα κέρδη προ φόρων, τα οποία ανήλθαν σε €6,3 εκ. έναντι €1,7 εκ. το 2008. 
 
Autohellas: Αύξηση κερδών 31% για το 2009 
Aύξηση των κερδών µετά φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας κατά 31% παρουσίασε η 
Autohellas το 2009. Πιο συγκεκριµένα τα κέρδη ανήλθαν στα €17,7 εκ. έναντι €13,5 εκ. της 
αντίστοιχης περυσινής χρήσης. Τα EBITDA διαµορφώθηκαν στα €80,2 εκ, ενώ τα ενοποιηµένα 
κέρδη προ φόρων διαµορφώθηκαν στα €23,4 εκ. από €15,9 εκ. παρουσιάζοντας αύξηση 47 %. 
Επίσης υπήρξε αύξηση των ταµειακών αποθεµάτων από €24,5 εκ. σε €53,5 εκ στο τέλος του 
2009, µε αµετάβλητο τον δανεισµό. 
 
∆ΟΛ: Ζηµίες 18,8 εκατ. ευρώ 
Κύκλο εργασιών €255,8 εκ. σηµείωσε πέρυσι ο ∆ΟΛ (έναντι €285 εκ. το 2008), ενώ σε επίπεδο 
αποτελέσµατος υποχρεώθηκε σε ζηµιές ύψους €18,8 εκ. (- €8 εκ. το 2008). Σύµφωνα µε τις 
εκτιµήσεις της διοίκησης της εταιρείας, κατά το πρώτο εξάµηνο της φετινής χρήσης θα 
εξακολουθήσουν οι πτωτικές τάσεις που επικρατούν στην εκδοτική αγορά. Η συνολική αγορά της 
διαφήµισης εκτιµάται επίσης ότι θα κινηθεί µε πτωτικούς ρυθµούς, το ίδιο και οι κυκλοφορίες των 
εντύπων. 
 

∆ιεθνείς Αγορές 

 
 
Σταθεροποιητικές τάσεις επικράτησαν κατά τη χθεσινή συνεδρίαση στα χρηµατιστήρια των ΗΠΑ. 
Ο δείκτης Dow Jones έκλεισε στις 10.779,17 µονάδες µε πτώση 0,42%, ο Nasdaq κατέγραψε 
άνοδο 0,09%, κλείνοντας στις 2.391,28 µονάδες, ενώ ο S&P 500 ολοκλήρωσε τη συνεδρίαση µε 
πτώση 0,03%, κλείνοντας στις 1.165,82 µονάδες.       

 
Σταθεροποιητικές τάσεις επικράτησαν και στα κυριότερα ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. Συγκεκριµένα, 
ο FTSE 100 έκλεισε στις 5.642,62 µονάδες µε πτώση 0,04%, ο CAC 40 έκλεισε στις 3.938,18 
µονάδες µε πτώση 0,50% και ο DAX κατέγραψε πτώση 0,20% κλείνοντας στις 6.012,31 µονάδες. 

Επιχειρηµατικά Νέα 
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Πιστοποίηση Αναλυτών 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. βεβαιώνει ότι οι απόψεις σχετικά µε εταιρίες και µετοχές που εµπεριέχονται στο παρόν σηµείωµα 
αντικατοπτρίζουν αποκλειστικά και µόνο προσωπικές απόψεις των αναλυτών και ότι κανένα τµήµα της χρηµατικής τους αποζηµίωσης δεν 
συνδέεται και ούτε πρόκειται να συνδεθεί άµεσα ή έµµεσα µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις τους. Η χρηµατική αποζηµίωσή τους, επίσης, 
δεν σχετίζεται µε καµία υπηρεσία επενδυτικής τραπεζικής που έχει τυχόν παρασχεθεί από την Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 
Γνωστοποιήσεις για την εταιρία 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. και οι εργαζόµενοι της ενδέχεται να προβαίνουν σε κάθε είδους νόµιµες συναλλαγές επί µετοχών των 
αναφεροµένων εταιριών για ίδιο λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων ή  και να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στους εκδότες των µετοχών αυτών. 
Συνεπώς, οι επενδυτές θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τους ότι είναι πιθανόν  να  υπάρχει  σύγκρουση συµφερόντων η οποία θα µπορούσε να 
επηρεάσει την αντικειµενικότητα της ανάλυσης. Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.  δεν αναλαµβάνει ευθύνη για επενδυτικές αποφάσεις 
βασισµένες στα κείµενα ή τις αξιολογήσεις του παρόντος.  
 
Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 
Το περιεχόµενο των παραπάνω αναλύσεων, απόψεων, εκτιµήσεων, κρίσεων δεν έχει αποσταλεί στις αναφερόµενες εταιρίες και εκφράζει την 
άποψη του αναλυτή κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της ανάλυσης / πρωινής ενηµέρωσης / εβδοµαδιαίας  στρατηγικής και υπόκεινται σε αλλαγές 
χωρίς προηγούµενη προειδοποίηση. Η ανανέωση των αναλύσεων των επιµέρους αναφερόµενων εταιριών γίνεται σε µη προκαθορισµένες 
ηµεροµηνίες αναλόγως µε τις εταιρικές ανακοινώσεις και τις εξελίξεις που αφορούν τον κλάδο ή την αγορά και που ενδέχεται να έχουν σηµαντική 
επίδραση στις απόψεις ή συστάσεις που αναφέρονται στο παρόν σηµείωµα. Η ανάλυση / πρωινή ενηµέρωση / εβδοµαδιαία στρατηγική 
εκπονήθηκε από το τµήµα ανάλυσης µε απόλυτη εχεµύθεια και εµπιστευτικότητα χωρίς τη συµµετοχή στελεχών εκτός του τµήµατος αυτού και 
δηµοσιοποιήθηκε µετά την ολοκλήρωσή της ταυτοχρόνως στο κοινό και τα στελέχη της εταιρίας. 
 
∆ήλωση Αποποίησης 
Το παρόν δεν αποτελεί προτροπή για την αγορά, πώληση ή/και διακράτηση αξιών και αποσκοπεί στην ενηµέρωση των επενδυτών. ∆εν 
επιτρέπεται να αναπαραχθεί, αποθηκευτεί σε σύστηµα από το οποίο µπορεί να ανακτηθεί, ή να διαβιβαστεί περαιτέρω, σε οποιαδήποτε µορφή ή 
µε οποιοδήποτε µέσο, ηλεκτρονικό, µηχανικό, φωτοτυπικό, µαγνητοφωνικό ή άλλο, εν όλω ή εν µέρει, σε κανένα πρόσωπο, για οποιοδήποτε 
λόγο ή/και σκοπό χωρίς την προηγούµενη έγγραφη άδεια της ΚΥΚΛΟΣ ΑΧΕΠΕΥ. Το παραπάνω έγγραφο δηµιουργήθηκε από το Τµήµα 
Ανάλυσης, τηλ. 210-3364300, fax. 210-3239122, e-mail: analysis@cyclos.gr. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 


