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∆είκτες

Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

2.147,83 4,12% -2,2%

1.076,18 5,55% -4,4%

2.415,64 2,79% -7,6%

373,31 2,79% -12,7%

2.413,24 8,44% -9,3%

2.546,13 1,87% -10,1%

3.106,39 3,97% -8,7%

3.230,66 1,10% 4,9%

4.126,41 4,49% 7,2%

7.291,80 -2,56% 25,3%

Στατιστικά

Μετοχές Ανοδικές Καθοδικές Σταθερές

182 34 34

Γενικός

FTSE/ASE 20

FTSE/ASE 40

FTSE/ASE 80

Τράπεζες

Τηλεπικοινωνίες

Κατασκευές-Υλικά

Πετρέλαιο & Αέριο

Κοινής Ωφέλειας

Τροφίµων & Ποτών

 

Γενικός ∆είκτης
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Στατιστικά

28/03/10 27/03/10

273 121

148,6 145,3

Παράγωγα % Premium

ASE ADEX (Discount)

1.076,18 1.117,41 3,83

ASE ADEX (Discount)

2.415,64 N/A

Λήξη Σεπτεµβρίου

Λήξη Ιουλίου

FTSE-20

FTSE-40

Κεφαλαιοποίηση (€ σε δις.)

Κεφαλαιοποίηση/ΑΕΠ 2007

Μεταβολή Αξίας Συναλλαγών 125%

65%

Αξία Συναλλαγών (€ σε εκατ.)

 

 

Γενική Συνέλευση 

Εταιρεία Ηµεροµηνία

ΕΠΙΛΕΚΤΟΣ ΚΛΩΣ/ΡΓΙΑ Α.Ε.Β.Ε. 29/03/2010

ΙΜΠΕΡΙΟ-ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ 30/03/2010

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. 30/03/2010

ΑΙΟΛΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 07/04/2010

J. & P. - ΑΒΑΞ Α.Ε. 07/04/2010

ΕΛΤΟΝ ∆ΙΕΘΝΟΥΣ ΕΜΠΟΡΙΟΥ ΑΕΒΕ 07/04/2010  

Σχόλιο Ηµέρας 

 
 
Ανοδικές τάσεις επικράτησαν κατά τη συνεδρίαση της περασµένης Παρασκευής στο Χ.Α. µε το 
Γενικό ∆είκτη να διαµορφώνεται στις 2.147,83 µονάδες καταγράφοντας άνοδο της τάξης του 
4,12%. Η αξία των συναλλαγών διαµορφώθηκε στα 284,96 εκατ. ευρώ. Τα σηµαντικότερα κέρδη 
κατέγραψε η µετοχή της EUROBANK (+12,68%), της ALPHA BANK (+9,65%) και της ΕΘΝΙΚΗΣ 
(+8,11%), ενώ τις σηµαντικότερες απώλειες κατέγραψε η µετοχή της ΕΕΕΚ (-2,76%). Το ισοζύγιο 
ανοδικών προς πτωτικούς τίτλους διαµορφώθηκε σε 1 προς 1. Για τη σηµερινή συνεδρίαση 
αναµένουµε να επικρατήσουν ανοδικές τάσεις. 

    

 ∆ιεθνή Οικονοµικά Νέα  

  
 
ΗΠΑ: ∆είκτης καταναλωτικού κλίµατος και ανεργία 
Ο δείκτης καταναλωτικής εµπιστοσύνης που καταρτίζει το University of Michigan, παρέµεινε στο 
73,6 τον Μάρτιο, στο ίδιο επίπεδο µε του Φεβρουαρίου. Οι αναλυτές περίµεναν επιδείνωση του 
δείκτη στο 73. Παράλληλα, η ανεργία αυξήθηκε σε 27 πολιτείες της Αµερικής τον Φεβρουάριο και 
µειώθηκε σε επτά. Η µεγαλύτερη αύξηση 0,4% παρατηρήθηκε στο Μισισιπή, όπου το ποσοστό 
των ανέργων επί του εργατικού δυναµικού ανήλθε στο 11,4%. Σε εθνικό επίπεδο η ανεργία 
παρέµεινε στο 9,7% τον Φεβρουάριο επί δεύτερο συνεχόµενο µήνα.  
 
ΗΠΑ: Μικρή πτωτική αναθεώρηση ΑΕΠ Q4 (5,6%) 
Η αµερικανική οικονοµία αναπτύχθηκε ελαφρώς βραδύτερα απ' όσο στην προηγούµενη εκτίµηση 
στο δ ΄τρίµηνο 2009, σύµφωνα µε την τελική µέτρηση του υπουργείου Εµπορίου των ΗΠΑ. Το ΑΕΠ 
των ΗΠΑ αναπτύχθηκε 5,6% σε ετήσια βάση έναντι 5,9% που ήταν η προηγούµενη εκτίµηση. Οι 
αναλυτές περίµεναν ότι η παραγωγή της αµερικανικής οικονοµίας θα διευρυνθεί 5,9. Τα µετά 
φόρων κέρδη των αµερικανικών επιχειρήσεων αυξήθηκαν 6,5% στο δ΄ τρίµηνο, από 12,5% στην 
προηγούµενη περίοδο. Στο σύνολο του 2009, τα µετά φόρων κέρδη µειώθηκαν 6,9%. 
 
Γαλλία: Νέα κάµψη της καταναλωτικής εµπιστοσύνης 
Συνέχισε να συρρικνώνεται το Μάρτιο η καταναλωτική εµπιστοσύνη στην Γαλλία καθώς ο 
αντίστοιχος δείκτης σηµείωσε ραγδαία πτώση, σύµφωνα µε τη στατιστική υπηρεσία της χώρας. Η 
καταναλωτική εµπιστοσύνη υποχώρησε στις -34 µονάδες από -33 µονάδες το Φεβρουάριο. Οι 
µέσες εκτιµήσεις των αναλυτών τοποθετούσαν τον δείκτη στις -33 µονάδες. Το outlook για το 
βιοτικό επίπεδο υποχώρησε στις -41 µονάδες από -36 µονάδες το Φεβρουάριο. Ο δείκτης για τις 
συνθήκες το προηγούµενο διάστηµα υποχώρησε µια µονάδα στις -68 µονάδες από -67 µονάδες.  
 
Ιαπωνία: Άλµα των λιανικών πωλήσεων το Φεβρουάριο 
Άλµα σηµείωσαν το Φεβρουάριο οι λιανικές πωλήσεις στην Ιαπωνία, ξεπερνώντας κατά πολύ τις 
εκτιµήσεις των αναλυτών. Σύµφωνα µε τα στοιχεία που έδωσε το ιαπωνικό υπουργείο Εµπορίου, οι 
λιανικές πωλήσεις ενισχύθηκαν 4,2% σε σχέση µε την αντίστοιχη περυσινή περίοδο. Πρόκειται για 
το µεγαλύτερο µηνιαία άλµα από το 1997. Οι µέσες εκτιµήσεις των αναλυτών έκαναν λόγο για 
αύξηση των πωλήσεων κατά 1,6%. 
 
Ρωσία: Μείωση επιτοκίων στο 8,25% 
Σε µείωση του βασικού της επιτοκίου κατά 25 µονάδες βάσης προχώρησε η Κεντρική Τράπεζα της 
Ρωσίας. Πρόκειται για την 12η διαδοχική µείωση σε διάστηµα µικρότερο του ενός έτους. Το βασικό 
επιτόκιο διαµορφώνεται, πλέον, στο 8,25%, το οποίο είναι ιστορικό χαµηλό, ενώ το επταήµερο 
επιτόκιο διατραπεζικού δανεισµού υποχωρεί στο 7,25% από 7,5% που ήταν πριν. 
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Μεγαλύτερη Άνοδος

Μετοχή Κλείσιµο %∆

YALCO (KA) 0,42 20,00

MEDICON HELLAS (KO) 2,99 17,72

ΑΛΤΕΚ (KΟ) 0,17 13,33

EUROBANK ERGASIAS (KO) 7,20 12,68

PLIAS  (ΚΑ) 0,28 12,00

Μεγαλύτερη Πτώση

Μετοχή Κλείσιµο %∆

ΕΜΠ.∆ΕΣΜΟΣ (ΚΟ) 0,10 -9,09

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΒΕΕ 0,36 -7,69

OLYMPIC CATERING 1,47 -6,96

CPI A.E. H/Y 0,28 -6,67

ΠΕΡΣΕΥΣ ΑΕ  (KΟ) 0,44 -6,38

Υψηλ. Όγκος Συν/γών

Μετοχή Τεµάχια %∆

ALAPIS ABEE (KO) 11.948.991 0,00

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 6.456.902 8,11

ALPHA BANK  (ΚΟ) 3.896.925 9,65

FORTHNET AE (KO) 3.677.900 2,83

MARFIN INVESTMENT GROUP 2.928.629 2,86

Υψηλ. Αξία Συν/γών

Μετοχή Ευρώ %∆

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 102.632.457 8,11

ALPHA BANK  (ΚΟ) 29.460.753 9,65

COCA COLA H.B.C. (ΚΟ) 25.373.225 -2,76

EUROBANK ERGASIAS (KO) 17.095.048 12,68

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ) 14.057.915 8,06
 

 
Μερίσµατα

Όνοµα Εταιρείας Τιµή € Τύπος Ηµ/νια Αποκοπής Έναρξη Πληρωµής

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ 0,20 ΠΡΟΜΕΡΙΣΜΑ 07/12/2009 15/12/2009

EUROBANK PROPERTIES 0,15 ΠΡΟΜΕΡΙΣΜΑ 09/12/2009 16/12/2009

ΟΠΑΠ Α.Ε. 0,65 ΠΡΟΜΕΡΙΣΜΑ 16/12/2009 24/12/2009

TRASTOR Α.Ε.Ε 0,11 ΜΕΡΙΣΜΑ 04/03/2010 11/03/2010  

 

∆ιεθνή Χρηµατιστήρια

∆είκτες Κλείσιµο %Ηµ. %YTD

Dow Jones 30 10.850,36 0,08% 4,05%

S&P 500 1.166,59 0,07% 4,62%

Nasdaq Comp. 2.395,13 -0,10% 5,55%

Xetra DAX 6.120,05 -0,21% 2,73%

FTSE-100 5.703,00 -0,43% 5,36%

CAC-40 3.988,93 -0,29% 1,34%

Nikkei-225* 10.996,37 1,55% 4,27%

Hang Seng* 21.053,11 1,32% -3,75%
 

 

Ισοτιµίες Fixing

Τιµή %Ηµ. %YTD

1,34 0,99% -6,33%

123,98 0,75% -6,84%

0,90 0,38% 1,55%

Εµπορεύµατα

Τιµή %Ηµ. %YTD

77,48 -0,86% -0,98%

1.099,01 0,32% -2,53%

Ευρώ/∆ολάριο

Ευρώ/Γιεν

Πετρέλαιο:Αργό-ΣΜΕ Ιουλ.

Χρυσός: ΣΜΕ Ιουλ.

Ευρώ/Στερλίνα

 

 
∆ευτέρα

Χώρα Ώρα Γεγονός Εκτίµηση

Βρετανία 10:30 Net Consumer Credit (FEB) 0.4B

Βρετανία 10:30 Mortgage Approvals (FEB) 48.4K

Ευρωζώνη 11:00 Euro-Zone Economic Confidence (MAR) 97.1

Ευρωζώνη 11:00 Euro-Zone Consumer Confidence (MAR F) -17

Ευρωζώνη 11:00 Euro-Zone Business Climate Indicator (MAR) -0.80

ΗΠΑ 14:30 Personal Consumption Expenditure Core (MoM) (FEB) 0,1%

ΗΠΑ 14:30 Personal Spending (FEB) 0,2%

ΗΠΑ 14:30 Personal Income (FEB) 0,1%

ΗΠΑ 16:30 Dallas Fed Manufacturing Activity (MAR) 4,4%  

 

 
 
 

 

 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 
 

 

 
ΕΛΛΑΚΤΩΡ: Μειωµένα κέρδη και µέρισµα για το 2009 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών της Ελλάκτωρ διαµορφώθηκε για το 2009 στα €2,26 δισ. από 
€1,9 δισ. το 2008, ωστόσο ο όµιλος εµφάνισε κάµψη στα µετά από φόρους κέρδη αφού αυτά 
διαµορφώθηκαν στα €98,8 εκατ. έναντι €138,7 εκατ., λόγω και της έκτατης εισφοράς. Τα κέρδη 
προ φόρων της εισηγµένης εµφάνισαν οριακή µείωση 1,4% και διαµορφώθηκαν πέρυσι στο ποσό 
των €172,2 εκατ. έναντι €174,7 εκατ. το 2008. Σε ότι αφορά στις υποχρεώσεις, αυτές αυξήθηκαν 
το 2009 στα €2,83 δισ. από €2,69 δισ. που ήταν τον προηγούµενο χρόνο. Από τα €2,83 δισ., το 
€1,38 δισ. αφορά σε µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις. 
 
ΑΝΕΚ: Μειωµένες οι ζηµιές για το 2009 
Μειωµένες ζηµιές εµφάνισε η ΑΝΕΚ για το 2009, οι οποίες διαµορφώθηκαν στα €5,8 εκ., έναντι 
ζηµιών €5,9 εκ. το προηγούµενο έτος. Σε επίπεδο µητρικής, η εταιρεία εµφάνισε ζηµιές €3,8 εκατ., 
έναντι ζηµιών €3,5 εκατ. το 2008. Ο κύκλος εργασιών του οµίλου ανήλθε στη χρήση 2009 σε 
€274,5 εκ., έναντι €282,4 εκ. το 2008. Τα EBITDA ανήλθαν σε €24,2 εκ. έναντι €26,9 εκ. το 2008. 
Τα µεικτά κέρδη υποχώρησαν σε €49,5 εκ. έναντι €54,4 εκ. το 2008. Το µεικτό περιθώριο κέρδους 
διαµορφώθηκε στο 18% επί του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών έναντι 19,3% το 2008. 
 
Χατζηιωάννου: ∆ιεύρυνση ζηµιών στον όµιλο το 2009 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών του οµίλου της εταιρίας Χατζηιωάννου υποχώρησε οριακά στο 
σύνολο της χρήσης 2009 σε €192.224 χιλ. έναντι €193.899 χιλ. το 2008. Τα ενοποιηµένα EBITDA 
υποχώρησαν στη χρήση 2009 σε €11.389 χιλ. έναντι €30.003 χιλ. το 2008. Τα ενοποιηµένα 
αποτελέσµατα µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας διαµορφώθηκαν σε ζηµίες €8.649 χιλ. 
έναντι ζηµιών €2.784 χιλ. το 2008. Οι συνολικές λειτουργικές δαπάνες σε ενοποιηµένη βάση 
αυξήθηκαν κατά 4,1% και διαµορφώθηκαν σε €96.685 χιλ. έναντι € 92.850 χιλ. το 2008. 
 
SingularLogic: Στα 9,8 εκ. ευρώ τα κέρδη το 2009 
Τα αποτελέσµατα µετά φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας της Singularlogic βελτιώθηκαν κατά 
€1,2 εκ. και ανήλθαν σε €9,8 εκ. στη χρήση του 2009. Τα ενοποιηµένα EBITDA αυξήθηκαν κατά 
8,4 % και ανήλθαν σε €18,4 εκ. έναντι €17 εκ. κατά το 2008 και τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων  
διαµορφώθηκαν σε €13,4 εκ. έναντι €11,5 εκ. κατά το 2008. Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών 
ανήλθε σε €103,9 εκ. έναντι των €107,0 εκ. κατά το 2008, παρουσιάζοντας µείωση 2,9 %. 
 
Περσεύς: Στα 2,63 εκατ. ευρώ τα κέρδη µετά φόρων το 2009 
Στα €2,63 εκ. διαµορφώθηκαν τα κέρδη της Περσεύς, µετά από φόρους και δικαιώµατα 
µειοψηφίας, για το 2009, έναντι κερδών €76,7 χιλ. το 2008, ενώ η καθαρή θέση του οµίλου 
διαµορφώθηκε σε €9,6 εκ. Η εταιρεία θα προβεί σε όλες τις απαραίτητες ενέργειες για την έξοδο 
των µετοχών της από την κατηγορία επιτήρησης. Το µικτό περιθώριο κέρδους διαµορφώθηκε σε 
18% έναντι 13% την αντίστοιχη περίοδο πέρυσι, γεγονός που αποδίδεται και στην ενίσχυση του 
κύκλου εργασιών κατά 25%. 
 

∆ιεθνείς Αγορές 

 
 
Σταθεροποιητικές τάσεις επικράτησαν κατά τη συνεδρίαση της περασµένης Παρασκευής στα 
χρηµατιστήρια των ΗΠΑ. Ο δείκτης Dow Jones έκλεισε στις 10.850,36 µονάδες µε άνοδο 0,08%, ο 
Nasdaq κατέγραψε πτώση 0,10%, κλείνοντας στις 2.395,13 µονάδες, ενώ ο S&P 500 ολοκλήρωσε 
τη συνεδρίαση µε άνοδο 0,07%, κλείνοντας στις 1.166,59 µονάδες.       

 
Σταθεροποιητικές τάσεις επικράτησαν και στα κυριότερα ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. Συγκεκριµένα, 
ο FTSE 100 έκλεισε στις 5.703,00 µονάδες µε πτώση 0,43%, ο CAC 40 έκλεισε στις 3.988,93 
µονάδες µε πτώση 0,29% και ο DAX κατέγραψε πτώση 0,21% κλείνοντας στις 6.120,05 µονάδες. 

Επιχειρηµατικά Νέα 
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Πιστοποίηση Αναλυτών 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. βεβαιώνει ότι οι απόψεις σχετικά µε εταιρίες και µετοχές που εµπεριέχονται στο παρόν σηµείωµα 
αντικατοπτρίζουν αποκλειστικά και µόνο προσωπικές απόψεις των αναλυτών και ότι κανένα τµήµα της χρηµατικής τους αποζηµίωσης δεν 
συνδέεται και ούτε πρόκειται να συνδεθεί άµεσα ή έµµεσα µε τις συγκεκριµένες συστάσεις ή απόψεις τους. Η χρηµατική αποζηµίωσή τους, επίσης, 
δεν σχετίζεται µε καµία υπηρεσία επενδυτικής τραπεζικής που έχει τυχόν παρασχεθεί από την Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 
Γνωστοποιήσεις για την εταιρία 
Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. και οι εργαζόµενοι της ενδέχεται να προβαίνουν σε κάθε είδους νόµιµες συναλλαγές επί µετοχών των 
αναφεροµένων εταιριών για ίδιο λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων ή  και να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στους εκδότες των µετοχών αυτών. 
Συνεπώς, οι επενδυτές θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τους ότι είναι πιθανόν  να  υπάρχει  σύγκρουση συµφερόντων η οποία θα µπορούσε να 
επηρεάσει την αντικειµενικότητα της ανάλυσης. Η Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.  δεν αναλαµβάνει ευθύνη για επενδυτικές αποφάσεις 
βασισµένες στα κείµενα ή τις αξιολογήσεις του παρόντος.  
 
Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 
Το περιεχόµενο των παραπάνω αναλύσεων, απόψεων, εκτιµήσεων, κρίσεων δεν έχει αποσταλεί στις αναφερόµενες εταιρίες και εκφράζει την 
άποψη του αναλυτή κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της ανάλυσης / πρωινής ενηµέρωσης / εβδοµαδιαίας  στρατηγικής και υπόκεινται σε αλλαγές 
χωρίς προηγούµενη προειδοποίηση. Η ανανέωση των αναλύσεων των επιµέρους αναφερόµενων εταιριών γίνεται σε µη προκαθορισµένες 
ηµεροµηνίες αναλόγως µε τις εταιρικές ανακοινώσεις και τις εξελίξεις που αφορούν τον κλάδο ή την αγορά και που ενδέχεται να έχουν σηµαντική 
επίδραση στις απόψεις ή συστάσεις που αναφέρονται στο παρόν σηµείωµα. Η ανάλυση / πρωινή ενηµέρωση / εβδοµαδιαία στρατηγική 
εκπονήθηκε από το τµήµα ανάλυσης µε απόλυτη εχεµύθεια και εµπιστευτικότητα χωρίς τη συµµετοχή στελεχών εκτός του τµήµατος αυτού και 
δηµοσιοποιήθηκε µετά την ολοκλήρωσή της ταυτοχρόνως στο κοινό και τα στελέχη της εταιρίας. 
 
∆ήλωση Αποποίησης 
Το παρόν δεν αποτελεί προτροπή για την αγορά, πώληση ή/και διακράτηση αξιών και αποσκοπεί στην ενηµέρωση των επενδυτών. ∆εν 
επιτρέπεται να αναπαραχθεί, αποθηκευτεί σε σύστηµα από το οποίο µπορεί να ανακτηθεί, ή να διαβιβαστεί περαιτέρω, σε οποιαδήποτε µορφή ή 
µε οποιοδήποτε µέσο, ηλεκτρονικό, µηχανικό, φωτοτυπικό, µαγνητοφωνικό ή άλλο, εν όλω ή εν µέρει, σε κανένα πρόσωπο, για οποιοδήποτε 
λόγο ή/και σκοπό χωρίς την προηγούµενη έγγραφη άδεια της ΚΥΚΛΟΣ ΑΧΕΠΕΥ. Το παραπάνω έγγραφο δηµιουργήθηκε από το Τµήµα 
Ανάλυσης, τηλ. 210-3364300, fax. 210-3239122, e-mail: analysis@cyclos.gr. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Σηµαντικές Γνωστοποιήσεις 


